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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Neuron Bio, 5.A.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Neuron Bio, S.A. (en adelante la
f sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias,
| el estado de cambios en el patrimeonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
z correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la sociedad son responsables de formular las cuentas anuates adjuntas, de
i forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
Neuron Bio, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo
en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

i Responsabilidad del auditor

! Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra

auditoria. Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la

auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de

| ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
{ importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las cuentas
? anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta
el control interno relevante para la formulacidn por parte de los administradores de la sociedad de las
1 cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno
| de Ia entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacidén de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como [a
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
3 adecuada para nuestra opinién de auditoria.

i Opinién

i En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
' imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Neuron Bio, S.A. a 31 de
i diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafos de énfasis

Llamamos la atencién sobre las Notas 1 y 18 de la memoria adjunta, donde se indica que las cuentas
] anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 adjuntas han sido reformuladas por los

Administradores de la sociedad con fecha 6 de noviembre de 2017, con el fin de desglosar los hechos
; posteriores ocurridos descritos en la Nota 18 y registrar sus efectos, segin se indica en la Nota 1. El

presente informe sustituye al inicialmente emitido por nosotros con fecha 26 de abril de 2017, en el
| gue expresamos una opinién favorable, con parrafos de énfasis por incertidumbre scbre continuidad de

las operaciones y recuperabilidad de los gastos de investigacion y desarrollo y créditos fiscales. Esta
| cuestién no modifica nuestra opinion. .
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Asimismo, llamamos la atencion sobre el contenido de las Notas 2.3 y 18 de la memoria adjunta, en
las que se indica que tanto la Sociedad como sus dos sociedades dependientes -en las que mantiene
participaciones y saldos a cobrar por importes de 5 y 1,8 millones de euros, respectivamente- han
solicitado concurso de acreedores. A este respecto, los Administradores de la Sociedad esperan cerrar
la venta del edificio de su propiedad en los préximos meses, asi como firmar a corto plazo un convenio
con los acreedores de cada una de las tres sociedades en concurso, de forma que, una vez aceptados,
éstas pudieran continuar con el desarrollo de sus actividades y cumplir el plan de negocio descrito en
la Nota 2.3.

Esta situacion, junto con otras cuestiones expuestas en la mencionada Nota 2.3, indica la existencia de
una incertidumbre material que genera dudas significativas sobre la capacidad de la sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento y su capacidad para realizar sus activos, incluidos las
participaciones y saldos con empresas del grupo, y atender sus pasivos por los importes y plazos
indicados en las cuentas anuales, lo cual se encuentra supeditado a que se cumplan todas las
expectativas de los administradores de la sociedad, incluyendo, principalmente, la venta del edificio, el
acuerdo con los acreedores, la suscripcidn y desembolso de la ampliacion de capital prevista y el
cumplimiento del plan de negocio. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Igualmente, llamamos la atencién sobre el contenido de las Notas 1 y 2.3, donde se indica que la
actividad de la sociedad consiste esencialmente en el descubrimiento y desarrollo en fases tempranas
de farmacos y nutracéuticos en las lineas de investigacion detalladas en la memoria adjunta. A este
respecto, seglin se indica en la mencionada Nota 2.3, asi como en la Nota 5, la capitalizacidén de gastos
de investigacién y desarrollo, por importe de 2,3 millones de euros, se fundamenta en hipotesis de los
administradores en relacién con la viabilidad técnica y economica futura de los proyectos de
investigacién y desarrollo en curso. Por consiguiente, la recuperacion de dichos activos depende de que
se cumplan las mencionadas hipétesis, asi como de que se resuelva la situacién de concurso de
acreedores indicada en el anterior parrafo. Esta cuestién no modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los administradores de
la sociedad consideran oportunas sobre [a situacién de la sociedad Neuron Bio, S.A., la evolucién de
suUs negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye fa revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad Neuron Bio, S.A.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en ef R.0.A.C. n® 50692

DELOITTE, S.L.

José Antonio Farfan Manzanares
Afio gg17 M 11/17/01055

22 de diciembre de 2017 CoPIA
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NEURON BIO, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Euros)
ACTIVO Notas 3ta216 34218 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 311216 M.1245
ACTIVO NO CORRIENTE | 197468685 | 26.890.267 | PATRIMONIO NETO [ 2848834 7.4383550
inmovitizado intangible 5 2.348.520 3.310,588 | FONDOS PROPIOS- 11 990.151 5,363.588
investigacién ydesanollo 2.3456.520 3.310.382 | Gapital 12.654.811 8.325.000
Patentes - - Prima de emision 837.514 556.800
Aplicaciones informaticas - 194 | Reservas 1.062.246 1.057.923
Inmevilizado material 6 12.028.284 12697199 } Legal yestatutarias 152656 143.806
Terrenes y construcciones 68.021.427 1.630.883 | Otras reservas 908590 91417
Instalaciones tcnicas y otro inmovilizade material £.006.857 203.091 | Acciones y participaciones en patrimonio propias {47.271) {27.786)
Inmaovilizado en curso y anticipos - 10.863.225 | Resultado de ejercicios anteriores {4.557.198) (4.636.848)
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a 4.960.877 4.401.678 | Resultado del ejercicio {6.959,951) a8.499
Instrumentes ds patimenio 4.960.877 4.401.678
inversicnes financieras a largo plazo 9 411.004 124.811 | SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS- 12 1.558.863 2.094.970
Instrumentas de patrimonio 80,438 80439 | Subvenciones, donacicnes y legados recibidos 1.858.663 2.094.970
Créditos a terceros 22310 27.810
Otros actives financieros 308.255 16.562
Activos por impuesto diferido 14 - 8.355.983 ] PASIVO NO CORRIENTE 9.716.267 13.957.9681
Deudas a largo plazo 13 9.082.386 13.268.013

ACTIVO CORRIENTE 2.681.080 959,935 | Deudas con enfidades de crédito 2.048.016 1.300.191
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 555.049 399,767 | Ctros pasivos financierns 7.034.370 11.967.822
Clientes por ventas yprestaciones de senvicios 148.821 60.422 | Pasivos por impuesto diferido 14 632881 6B%.948
Cllentes, empresas del grupo yasociadas 18 82.845 -
Deudores varics 1472 33.700
Activos porimpuesto corriente 14 - 260.977
Otres créditos con las Administraciones Piblicas 14 321911 54.768 | PASIVO GORRIENTE 9.863.684 6.433.673
Inversiones en empresas def grupo y asociadas 18 1.813.628 300001 | Deudas a corfo plazo 12 8.523.257 4948391
Inversiones financieras a corto plazo L] 76.970 30,991 | Deudas con entidades de crédito 167243 434.202
Instrumentos de patrimonio 54.756 - Otras pasives financleros B8.366.014 4.514.189
Créditos a terceros, 5.830 10.373 | Deudas con empresas del grupo yasociadas 16 17.240 -
Otros aclivos financieros 6.284 20.618 | Acreedores comerciales yotras cuentas a pagar 1.323187 1.485.282
Periodificaciones a corto plaza 1.612 - Prevesdores 27482% 92113
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 233,823 229,176 | Acreedoras varios 832,191 +.227.901
Tesoreria 223.918 1985.189 | Personal 101878 §67.645
Gtros aclivos liquidos equivalentes 9.907 33.987 | Ofras deudas con las Administrasiones Pablicas 14 114.491 90.523

TOTAL ACTIVO 22.427.765 27.850.192 TOTAL PATRIMCNIO NETO Y PASIVO 22427.765 27.850.192

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memaria adjunta forman pante integrante dei balance al 31 de diciembre de 2018
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NEURON BIO, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Euros)
Ejercicio Ejercicio

Notas 2018 2015
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 151 329.550 201451
Trabajos realizados por la empresa para su activo 5 716.259 1.013.239
Aprovisionamientos (210.195) {317.034)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 15.2 (154.111) {141.730)
Trabajos realizados por ofras empresas {56.084) (175.304)
Otros ingresos de explotacion 20.370 63.188
Ingresos accesorios yotros de gestion corriente 4723 51.445
Subvenciones de explofacion incorporadas al resultado det ejercicio 12 15.847 11.743
Gastos de personal (1.033.374) (973.965)
Sueldos, salarios y asimHados (833.409) (780.249)
Cargas sociales 153 (199.965) (193.716})
Otros gastos de explotacion {723.607} {774.869)
Senvicios exteriares (709.316) (759.466)
Tributos (14.291) {15.123)
Ofros gasios de gestion corriente - {280)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 {1.701.927) {1.418.171)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 12 471.306 258.360
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 5y6 {24.918) -
Otros resultados 23397 12.403
RESULTADO DE EXPLOTACION {2.133.139) (1.935.398)
Ingresos financieros 9.499 1.698
De valores negociables y otros instrumentos financieros 9.499 1.6988
Gastos financieres {656.100) {664 .455)
Por deudas con terceros 15.4 {817.139) (791.206)
Por imputacion de subvenciones de caracter financiero 12 161.039 126.7581
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 9 {34.287) (4.574)
Diferencias de cambio 8.000 {31
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ] - 2.433.404
RESULTADC FINANCIERO (672.868) 1.766.042
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS {2.806.007) {168.356)
Impuestos sobre beneficios 14 {6.153.944) 257.855
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (8.959.951) 88.499
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del ejercicio procedenie de operaciones intesrumpidas neto de impuestos - -
RESULTADO DEL EJERGCICIO (8.959.951) 88.49%
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Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2016
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NEURON BIO, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2018
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)
Ejercicic Fjercicia
Notas 2016 2015

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) (8.959.951) 58490
Ingresos y gastos imputados difectamente al patrimonio neto

- d i y legados recibid; 12 338971 (47.402)

- Eecto impositive {101.019} 117.929
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIC NETO (Il) 237.952 0527
Transferencias a ja cuenta de pérdidas y ganancias

-Sub i i yleg; recibil 12 {632.345) (385.111)

- Efecto impasitive 158.086 896.278
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {lIF) (474.259) {288.833)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+]1+111) {9.196.255} {129.807)

B} ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMON|Q NETO

{Euros)
Res uitados Subvenciohes
Primade Acciones de gjerclcios Resultado donaciones

Capital emisién Reservas Propias anteriores del ejercicie ¥ legados TOTAL
SALDC AL CIERRE DEL EJERCICIO 2014 6.937.500 3.748.050 1.006.,724 {79.537) (2.084.870) {2.561.984) 2.313.276 9.239.159

Alusies por cambios de criterio 2014 yanteriores - - - - - - - -

Ausies por errores 2014 yanteriores - - - - - - - -
SALDD AJUSTADOD AL INICIO DEL EJERCICIO 2015 6.937.500 3.746.050 1.006,724 {79.637) {2.084.870) {2.561.984) 2,313,276 95.289.159
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 88.489 (218.306) (120,807

Operaciones con accionistas

- Aumentas de capital 1.387.500 555.000 (9.230) - - - - 1.833.270
- Operaciones con acciones prapias (netas) - - §50.429 51.751 - - - 112.150
- Otras operaciones - (3.746.250) - - - - - (3.746.250)
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - (2.551.978) 2.551.984 - 1
SALDO ANAL DEL EJERCICIO 2015 8.325.000 S56.800 1.057.923 (27.786} {4.636.848) 86.499 2094970 7458558

Ajustes por cambios de criterio 2015 - - - - - - - -

Ajustes por efreres 2015 - - - - - - - -
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEE. EJERCICIO 20168 8325000 556,800 1.057.923 {27.786) {4.626.848) 88,499 2.094.970 7.458558
Total ingresas y gastos reconocidos - - - - - (8.858.951) (236307 (9198258)

Operaciones con acclonistas
- Aumentos de capital (Nota 11) 4320811 280714 - - - - - 4610.525
- Operaciones ¢on accianes propias netas) - - (4.520) (19.485) - - - (24.005}
Ctras variaciones del patrimeonio neto - - 8.843 - 79650 (88.499) - {&)
SALDO ANAL DEL BJERCICIO 2016 1266481t 837514 1.062.246 ar.271) (4557 198} (8.959.951) 1.858,663 2.848.814
Las Notas 1 a 18 descritas en |2 Memoria adjunta farman parte Integrante dei estado total de bios en el patrimonio neto cormres al ejercicio 2016
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NEURON BIO, 3.A. .
i
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2016
{Euros} |
Notas de la _E;rc icio Elercicio
Mermoria 2016 2015

A.UJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1] {362.966) (301.221)

Resultado del ejercicio antes de impuestos (2.808.007) (169.356)

Ajustes al resultado:

- Amertizacion del inmovilizado 5y6 1.701.927 1418171
- Imputacidén de subvenciones 12 (632.345) (385.111)
- Resultados porbajas y enajenaciones de inmowilizado 5y6 24918 -
- Resultados por bajas yenajenaciones de instrumentos financieros 9 - (2.433.404)
- ingresos financieros (9.499) (1.698)
- Gastos financieros 817.139 781.206
- Diferencias de cambio (8.000) 31
- Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 9 34287 -
Cambios en el capital corriente
- Deudores y otras cuentas a cobrar {382.117) (14.956)
- Ctros actives corrientes {1812) 24632
- Acreedores y ofras cuentas a pagar 584140 649.222
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
- Pagos de infereses (138.192) (182.464)
- Cobros de intereses 94499 1.698
- Cobros (pagos) porimpuesto schre beneficios 452.918 838
FALUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (H) (2.718.882) (745.891)
Pagos por inversiones
- Empresas def grupo y asociadas ] - {2.479)
- Inmevilizade intangible 5 (716.258) (1.013.239)
- Inmovilizado material 6 {122.559) (34B.513)
- Otros activos financieros 9 (366 .4349) -
- Inversiones financieras en empresas dei grupo y asociadas 16 (1.513.625) (177.930)
Cobras por desinversiones
- Empresas det grupo y asociadas 3 - 300.000
~ Otros activos financieros 9 - 496.270
FLUWJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION {1y 3.078.495 1.011.224
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

- Emision de instrumentos de patrimonio 11 4.049.097 1.833.270

- Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio 1 (177.886) (288.744)

- Enajenacién de instrumentos de patimonio propio 11 153.881 400.924

- Subvenciones, donaciones ylegadas recibidos 12 193.043 337419
Cobros y pagos por instrementos de pasivo financiero

- Emision de deudas con entidades de crédito 13 2.200.000 125.000

- Emision de deudas con empresas dei grupo yasociadas 16 17.240 -

- Emisién de otras deudas 13 - 56.065

- Devolucion y amortizacién de deudas con entidades de crédito 13 (1.719.134) (247 .4986)

- Dewolucion de deudas con empresas del grupo yasociadas 16 - (33.000)

- Devolucién y amortizacién de otras deudas 13 (1.637.746) {1.272.214)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
EFECTO DE L.AS VARIACIONES DE 1.OS TIPOS DE CAMEIO {v) 8.000 (31)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (HI+i+1) 4.647 (36.919)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 229.176 265.095
Efectivo o equivalentes ai final del ejercicio 233.823 229.176

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de!

estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2016
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NEURON BIO, S.A.

Memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

NEURON BIO, S A. (en adelante la Scciedad) se constituyé en Granada el 19 de diciembre de 2005 como
Sociedad Andnima con la denominacion Neuron Biopharma, S.A. aprobandose la modificacién de la misma
durante el ejercicio 2014.

Su domicilio social se encuentra establecido en Armilla {(Granada), Avenida de la Innovacién, 1 (Parque
Tecnologico de Ciencias de la Salud).

Su objeto social estd descrito en el articulo 2 de sus estatutos sociales y consiste en el descubrimiento de
farmacos y nutracéuticos para la prevencién y el tratamiento de enfermedades neurodegenerativas o de
cualquier ofra naturaleza. La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social, que incluye la
realizacion en establecimientos abiertos al publico de:

s El descubrimiento y desarrollo de farmacos y nutracéuticos para la prevencion y el tratamiento de
enfermedades neurodegenerativas ¢ de cualquier otra naturaleza.

s El descubrimiento de microorganismos y su manipulacion para su mejora y/o para la generacién de
productos naturales, asi como de nuevos compuestos bioactivos y otros productos de interés industrial.

s . [El desarrollo de modelos experimentales para |a investigacion y desarrollo de farmacos y nutracéuticos
y de otros compuestos bicactivos.

» El desarrollo, mediante contrato, de procesos de investigacion, desarrollo y evaluacion de farmacos,
nutracéuticos, productos naturales, compuestos bioactivos, microorganismos, biocatalizadores,
bioprocesos y modelos experimentales para la investigacién y desarrollo de farmacos, nutracéuticos o
compuestos bioactivos.

» Patentar, comercializar y/o licenciar farmacos, nutracéuticos, productos naturales, compuestos
bioactivos, microorganismos, biocatalizadores, bioprocesos y modelos experimentales para la
investigacién y para el desarrollo de farmacos, nutracéuticos o compuestos bioactivos.

« la direccion y gestion de participaciones en otras entidades a través de la correspondiente organizacién
de medios materiales y personales, asi como la direccion y gestidn de la actividad de las entidades
mediante la participacién en sus érganos de administracion y la prestacién de todo tipo de servicios de
asesoramiento a las mismas.

s La adquisicion, tenencia, disfrute, administracién, enajenacién, siempre por cuenta propia, de fitulos,
valores y acciones y paricipaciones de sociedades constituidas en territorio nacional o fuera de é&l.

¢« La compraventa, permuta, administracidn, gestién y explotacién, bien directamente o en arrendamiento,
de todo tipo de bienes inmuebles, sean risticos o urbanos.

» Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por {a Sociedad tfotal o
parcialmente de modo indirecto, mediante participacién en otras sociedades.

La Sociedad mantiene una participacién (directa e indirecta) del 66,51% de Neo! Biosolutions, S.A. y del 100% de
Neuron Biolabs, S.L., al cierre del ejercicio 2016 (véase Nota 8), formulandose cuentas anuales consolidadas
que son depositadas en el Registro Mercantil de Granada. Las cifras recogidas en dichas cuentas anuales
consolidadas suponen un incremento en el volumen de activos por importe de 35 miles de euros, y una
mincracién del patrimonio neto y del resultado por importe de 2.783 miles de euros y 4.842 miles de euros,
respectivamente.

MNeuron Boaphamea, SA. 7




-

I

2.1

2.2

2.3

Y\ NEURON

>

El Consejo de Administracion formuld las cuentas anuales correspondientes al ejercicic 2016 con fecha 31 de
marzo de 2017. No obstante, con objeto de informar en las cuentas anuales sobre determinados hechos
posteriores relevantes —que incluyen, entre otros, [a apertura de un proceso concursal-, seglin se indica en las
Notas 2.3.2 y 18, las mismas han sido reformuladas con fecha 6 de noviembre de 2017. Dichos hechos
posteriores han supuesto una modificacidén en las cifras de los estados financieros previamente formulados,
consistente, exclusivamente, en la eliminacion de los créditos fiscales activados por importe de 7.225 miles de
euros (véase Nota 14.5), con cargo al epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, al considerar los Administradores de ia Sociedad que la situacion de concurso de acreedores
haria gue se dejaran de cumplir los requisitos para que éstos permanezcan activados.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad
Estas cuentas anuales se han reformulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, gue es e establecido en:
a) Cadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b} Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espaficla que resulte de aplicacion.
Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion y en particular, los
principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonic, de la
situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido reformuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2015 fueron aprobadas por fa
Junta General de Accionistas celebrada el 20 de junio de 2016.

No existen razones excepcionales por las gue, para mostrar {a imagen fiel, no se hayan aplicado disposiciones
legales en materia contable.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

2.3.1 General

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
gue figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

» La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 4.1 y 4.4)
s {avida (til de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 4.1y 4.2)

= Elvalor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Nota 4.4)

» El calculo de provisiones (véase Nota 4.10)

= La recuperabilidad de los créditos fiscales (véanse Notas 4.6 y 14)

A pesar de que estas esfimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del
gjercicio 2016, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.3.2 Liguidez y sclvencia

A 31 de diciembre de 2016, la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 7.183 miles de
euros (5.474 miles de euros en 2015), asi como un patrimonio neto inferior al 50% del capital social, por lo que
segun la normativa mercantil se encuentra en causa de disolucién.
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La Sociedad se encuentra en fase investigadora, lo que supone que su cifra de negocio ain no genera recursos
suficientes en el corto plazo y seguird precisando financiacion para la continuidad de su actividad.

El plan de negocio con que el Grupo al que pertenece fa Sociedad inicid el ejercicio 2017 no pudo llevarse a cabo
finalmente, produciéndose tensiones de tesoreria, por lo que tal y como se indica en la Nota 18, con fecha 25 de
mayo de 2017, Neuron Bio, S.A. y sus participadas Neuron Biclabs, S.I.. y Neol Biosolutions, S.A. se acogieron a
lo previsto en el articuio 5 bis de la Ley Concursal en el marco del proceso de negociacién mantenido por las
sociedades con algunos de sus acreedores financieros al objeto de alcanzar un acuerdo de refinanciacion de la
deuda de las mismas.

Con fecha de 26 de septiembre de 2017, no habiéndose alcanzado acuerdos satisfactorios con el conjunto de
acreedores con los que se negociaba, las sociedades anteriormente mencionadas procedieron a solicitar
concursos voluntarios que, a la fecha de reformulacién de fas presentes cuentas anuales, se encuentran
pendientes de admision a trémite por el Juzgado de lo Mercantil.

Los Administradores de la Sociedad han reformulado las presentes cuentas anuales aplicando el principio de
empresa en funcionamiento, en la medida que consideran que el Grupo podra continuar con sus operaciones y
aclividades, basandose en un nuevo plan de negocio, que incluye el cumplimiento de determinadas premisas en
relacién con nuevas aporiaciones de capital y acuerdos de quita y espera con proveedores en el marco del
proceso concursal. Adicionalmente a estas medidas, una vez se revierta |a situacién de concurse de acreedores
esta previsto reactivar los créditos fiscales por importe de 7,2 millones de euros indicados en las Notas t y 14,6,
al considerarse que se cumpliran los requisitos de la normativa contable para ello.

El mencionado plan de negocio proyectade por la Direccién del Grupo para los proximos diez ejercicios
contempla ingresos recurrentes a partir del ejercicic 2019, principaimente por la comercializacion de los
proyectos Omega 3 DHA y AlzZTEST®, y generacion de resultados positives a partir del ejercicio 2020.

Las hipotesis clave sobre la cual la Direccidn ha basado su plan de negocio para los proximos ejercicios, son las
siguientes:

- - Ampliacion de capital en la Sociedad Dominante del Grupo por importe de 5 miliones de euros.

- Venta del edificio propiedad de la Sociedad Dominante del Grupo con objeto de un arrendamiento
posterior a largo plazo, que implicaria la cancelacion de la deuda hipotecaria contraida con determinado
acreedor privilegiado, asi como entrada de tesoreria.

- Obtencion de acuerde con el acreedor pignoraticio cuya garantia son las acciones de Neol, para el pago
en prenda con una opcion de recompra en 2020.

- Quitas del 30% de la deuda de acreedores ordinarios y subordinados, con pagos aplazados a partir de
2021 y 2028, respectivamente, con una distribucion anual creciente.

- Obtencion de licencia para la comercializacion del proyecto para el diagnéstico de la enfermedad de
Alzheimer, AlzTEST®, en 2020, con una inversidn previa de 2,5 millones de euros.

- Fabricacion y comercializacion Omega 3 DHA desde mediados del ejercicio 2018, con una inversion
previa de 3,2 millones de euros,

- Mantenimiento de la actividad investigadora en el resto de proyectos en curso.

En este contexto, si bien los Administradores del Grupo confian en que las gestiones a desarrollar con los
acreedores, unidas a las gestiones dirigidas a la venta de los activos realizables, permitiran al Grupo retomar el
desarrollo normal de sus operaciones vy, con ello, de su actividad investigadora, el proceso iniciado se ve
afectado por importantes incertidumbres relacionadas con las distintas operaciones a formalizar anteriormente
descritas, y las que, en su caso, se puedan originar en el desarrollo del citado proceso.

2.3.3 Gasios de investigacion v desarrollo v activos fiscales

La Sociedad centra su actividad en la investigacion y desarrollo, para lo cual cuenta con los medios técnicos y
humanos necesarios, llevando varios afios en el campo de la investigacion para el descubrimiento de farmacos y
nutracéuticos para la prevencion y el tratamienio de enfermedades neurodegenerativas o de cualquier otra
naturaleza, principalmente basados en el analisis de las neuroestatinas.

Newon Blephama, S.A.
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Al igual que la gran mayoria de las investigaciones, los experimentos e indagaciones llevadas a cabo por la
Sociedad requieren de un largo periodo de tiempo para comenzar a obtener resultados positivos y, en definitiva,
sean materializados en productos o servicios aprovechables por la humanidad. En cualquier caso, la intencién de
los Administradores de la Sociedad, en relacion con la rama biofarmacéutica, no es desarrollar los
descubrimientos e investigaciones hasta la fase final para su distribucién masiva como farmacos aptos para uso
humano, sino que estd prevista la enajenacion o co-explotacidén de las correspondientes patentes con
laboratorios farmacéuticos en fases de investigacion mas tempranas (al inicio de la fase Clinica |, de ensayos de
seguridad con humanos). Actualmente, si bien se han realizado importantes avances en las investigaciones y se
han conseguido descubrimientos que se han aplicado a la prestacion de servicios a terceros, se continGan las
labores del personal de la Sociedad sin que se haya materializado ninguna operacién significativa por venta o
licencia de los descubrimientos ya conseguidos.

No obstante lo anterior, los Administradores mantienen activados los gastos de investigacion y desarrollo
incurridos asociados a los proyectos gue se encuentran en curso por considerar que se cumplen todas las
condiciones necesarias para ello, que se detallan en la Nota 4.1. Adicionalmente, la mayoria de estos proyectos
se encuentran cofinanciados por ayudas recibidas de entes piblicos, quienes los revisan desde el punto de vista
técnico para conceder dichas ayudas, lo que supone una garantia adicional de la viabilidad de los mismos.

Por su parte, el plan de negocio de la Sociedad establece unos ingresos derivados de la venta de los
descubrimientos alcanzados que se basan en estudios de mercado y en operaciones realizadas en el pasado
con productos similares por parte de competidores. Estas estimaciones se respaldan tanto en informes de
expertos con los que se ha trabajado en gjercicios anteriores, como en transacciones de naturaleza similar de las
cuales han transcendido los importes y las condiciones, asi como en valoraciones realizadas durante el ejercicio
20186 por expertos independientes que estiman un valor de los proyectos de la Sociedad muy superior a su valor
neto contable.

En este sentido, segin las estimaciones de los Administradores, el plan de negocio para los proximos diez afios
contempla unos ingresos muy relevantes, considerando que las primeras operaciones significativas de ventas o
licencias podrian alcanzarse en ei ejercicio 2019 o 2020, lo que supondria iniciar una serie de resultados
positivos que permitirian recuperar los créditos fiscales a medio plazo. Las principales hipétesis consideradas en
este plan de negocio son las siguientes;

- Ingresos por ventas o licencias por importes significativos a partir de 2019, gue han sido estimados
considerando las valoraciones externas realizadas por expertos independientes, aplicando porcentajes
de consecucidn inferiores al 50% de dichas valoraciones.

- Ingresos por la actividad recumentes significativos a partir de 2017, basados en la prestacién de
servicios a sociedades del grupo y ta imputacion de costes en com(n para estas sociedades.

- Mantenimiento del nivel de imputacion de subvenciones de capital a resultados.

A ia fecha de reformulacion de las presentes cuentas anuales, se estan realizando todas las gestiones vy
contactos necesarios para garantizar el cumplimiento de las previsiones recogidas en el plan de negocio
elaborado por los Administradores de la Sociedad, habiéndose iniciado conversaciones con terceros interesados
en la rentabilizacion de determinados proyectos de investigacion en curso.

No obstante, la recuperabilidad de las inversiones realizadas dependerd, en cualquier caso y en primera
instancia, del éxito de las distintas medidas enunciadas en el apartado 2.3.2. anterior, de modo que el Grupo
puede retomar con normalidad el desarrollo de sus operaciones y continuar con el desarrolio de su actividad
investigadora.

Comparacién de ia informacién

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2015 se presenta, a efectos comparativos con la
informacién dei ejercicio 20186.

Real Decreto 602/2016_de 2 de diciembre

En diciembre de 2016 se aprobd el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se modifica el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre. Dicho Real Decreto
802/2016 es de aplicacion a los ejercicios que se inicien a partir def 1 de enero de 2016.

La principal modificacion introducida por el Real Decreto 602/2016 que afecta a la Sociedad se refiere a nuevos
desgloses de informacion en la memoria entre los que se encuentran, como mas significativos, los siguientes a)
la cantidad de las primas satisfechas del seguro de responsabilidad civil de los Administradores: b) los
empleados con discapacidad mayor o igual al 33%; y ¢) la conclusidn, modificacién o extincion anticipada de
cualquier contrato entre una sociedad mercantil y cualquiera de sus socios o Administradores o persona gue
actue por cuenta de elios, cuando se trate de una operacién ajena al trafico ordinario de la sociedad o que no se
realice en condiciones normales.

Nauron Sie
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En relacién con estas nuevas exigencias de informacion a incluir en la memoria, y segun permite la Disposicion
adicional segunda del Real Decreto mencionado, la Sociedad, de acuerdo con la normativa vigente, no ha
incluido el desglose de informacién comparativa.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes
notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Curante ef ejercicio 2016 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2015.

Caorreccion de errores

Las cuentas anuales del gjercicio 2018 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores detectados
en el ejercicio.

APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio, pérdidas, por parte de los Administradores, es su traspaso
al epigrafe "Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
Inmovilizado intangible

Eil inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de
produccion. El coste del inmovilizado intangible adguirido mediante combinaciones de negocios es su valor
razonable en la fecha de adquisicién.

Despugs del reconccimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacion
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Dichos activos se amortizan en funcion de su vida Gtil. Cuando la vida 4til de estos activos no puede estimarse
de manera fiable, se amortizan en un plazo de diez afios. Los métodos y pericdos de amortizacion aplicados son
revisados en cada cierre de gjercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del
gjercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables,
efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por
deterioro” de {a cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las repercusicnes de las peérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales y se explican posteriormente.

a) Gastos de investigacién y desarrollg

Las actividades de investigacion y desarrollo se definen, a efectos contables, de la siguiente forma:

» Investigacion: Es la indagacién original y planificada que persigue descubrir nuevos conocimientos y
superior comprension de los existentes, en los terrencs cientifico o técnico.

e Desarrollo: Es la aplicacién concreta de los logros obtenidos de la investigacion a un plan o disefio en
particular para la fabricacion de materiales, productos, métodos, procesos o sistemas nuevos, ¢
sustancialmente mejorados, hasta que se inicia la produccién comercial.

hayron Blogharms, SA
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Los gastos en investigacidn son activados desde el momento en que se cumplen las siguientes condiciones:

a} Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para que pueda
ser distribuido en el tiempo.

b) Se pueda establecer una relacion estricta entre proyecto de investigacion y objetivos perseguidos y
obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para cada conjunto de actividades
interrelacionadas por la existencia de un objetive comun.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en gue se cumplan todas las condiciones
siguientes:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado gue permita valorar de forma fiabie el
desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

by La asignacién, imputacién y distribucién temporal de los costes de cada proyecto deben estar
claramente establecidas.

¢} En todo momento deben existir motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto
para el caso en que la empresa tenga la intencién de su explotacion diracta, como para el de la venta a
un tercero del resultade del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

d} La rentabilidad econémico-comercial del proyecto debe estar razonablements asegurada.

e) La financiacién de los distintos proyectos debe estar razonablemente asegurada para completar la
realizacion de los mismos. Ademas debe estar asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

f)  Debe existir una intencion de completar el activo intangible en cuestién, para usario 0 venderio.

El cumplimiento de todas las condiciones sefialadas en los apartados anteriores se verifica durante todos ios
ejercicios en los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento en
que se cumplen dichas condiciones. En ningin caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como
gastos del ejercicio y que posteriormente cumplen las condiciones mencionadas para su activacion.

Los proyectos de investigacion y desarrollo encargados a otras empresas o instituciones se valoran por su precio
de adquisicion.

Si los proyectos se realizan con medios propios de ia Sociedad, los mismos se valoran por su coste de
produccion, gue comprende todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para crear, producir y
preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista, incluyendo, en particular, los siguientes conceptos:

» Costes del personal afecto directamente a las actividades del proyecto de investigacion y desarrollo.

e Costes de materias primas, materias consumibles y servicios, utilizados directamente en el proyecto de
investigacion y desarrolio.

* Amortizaciones del inmovilizado afecto directamente al proyecto de investigacion y desarrollo.

» la parte de costes indireclos que razonablemente afecten a las actividades del proyecto de
investigacién y desarrollo, siempre que respondan a una imputacion racional de los mismos.

En ningln caso se imputan a los proyectos de investigacién y desamollo los costes de subactividad y los de
estructura general de la Sociedad. En los proyectos de investigacion que son activados por cumplir los requisitos

establecidos en la norma, tampoco se activan gastos financieros a pesar de que los proyectos tengan una
duracion superior al afio.

La imputacion a resultades de los gastoes activados se realiza conforme a los siguientes criterios:

* Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan durante su vida util, y siempre dentro
del plazo de cinco afos, de acuerdo con un plan sistematico, salvo que existan dudas razonables sobre
el eéxito técnico o la rentabilidad econémico-comercial del proyecto, en Cuyo casc se imputan
directamente a pérdidas del ejercicio. La amortizacion de los gastos comienza a realizarse desde el
momento en que se activan en el balance de la Sociedad.
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e |os gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan de acuerdo con un plan sistematico
durante su vida Ofil, que en principio se presume, salvo prueba en contrario, el periodo restante de
validez de las patentes asociadas a estos proyecios, que es siete afios. En la medida que los proyeclos
farmacéuticos suelen tardar en desarrollarse en tornc a diez afios y que la intencién de la Sociedad es
proceder a su venta en fases tempranas, los Administradores de la Sociedad consideran que el periode
estimado de vida Utii es adecuado. La amortizacién de los gastos la inicia la Sociedad, por prudencia, en
funcion de las especiales caracteristicas de fos mismos, desde el momento en que se activan en el
balance.

b) Propiedad Industrial

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad o el derecho de uso de
las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de la desarrollada
por la empresa. Su amortizacidn se realiza de forma lineal durante el periodo de vigencia de cada propiedad
industrial.

¢} Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe los gastos de desarrollo
de las paginas web. La vida Gtil de estos elementos se estima en 3 afios.

Las reparaciones gue no representan una ampliacién de la vida Util y los costes de mantenimiento son cargados
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en gue se producen.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar mediante el denominado “Test
de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un
importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina come el mayor importe entre el vaior razonable menos los costes de venta y
el valor en uso.

En ef caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se
hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del fondo de
comercic correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de este, en segunde lugar se reduce,
en proporcion a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del
mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso
especifico del fondo de comercio), el importe en libros del active o de la unidad generadora de efectivo se
incrementa en la estimacion revisada de su imporie recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
COMo ingreso.

Inmovilizado material

Ef inmovilizado material se valora inicialmente por su precic de adquisicién o coste de produccidn, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.1.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen ¢l inmovilizade material
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar ia vida util de dichos
bienes se registran como maycr coste de los mismos.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un pericdo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de
uso, los costes capitalizados incluyen fos gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girades por el proveedor o correspondan a préstamos u
otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicidon o fabricacion del
mismo.

l.a Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro ¢ rehabilitacién para sus bienes de activo. Por
ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

£) Consejo de Administracion de la Sociedad considera gue el valor confable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos.

MNeuror: Biophs
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La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada estimando un valor
residual nulo, en funcion de los siguientes afios de vida il

Afios de vida il
Construcciones 50
Instalacicnes técnicas 310
Maguinaria 7-10
Utitlaje 10
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacion 4

4.3 Arrendamientos

4.4

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciongs de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los deméas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el ejercicio en gue se devengan.

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan & la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicién del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su naturaleza,
incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los cuales se reconocen como
gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del
arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un cobro
o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan
o reciban los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros

4.4.1 Activos financiercs

Clasificacion -
Los activos financiercs que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacién de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, noc son
instrumentos de patrimanic ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre los
que la Sociedad manifiesta su intencién y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su
vencimiento.

¢) Oftros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: se
incluyen en esta categoria los activos financieros que asi designa la empresa en €l momento del
reconocimiento inicial, debido a que dicha designacion elimina o reduce de manera significativa
asimetrias contables, o bien dichos activos forman un grupo cuyo rendimiento se evalda, por parte de la
Direccién de la Sociedad, sobre la base de su valor razonable y de acuerdo con una estrategia
establecida y documentada.

d) Inversiones en el patrimonic de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas
del grupo aguellas vinculadas con la Scciedad por una relacién de control, y empresas asociadas
aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la
categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se
ejerce un control conjunto con uno o Mmas socios.
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e) Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio de ofras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las
categorias anteriores.

Valoracién inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente af valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior -

Los préestamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se wvaloran por su coste
amortizado.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se vaioran a su valor
razonable, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor
razonable.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su caso,
por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los fiujos de efectivo futuros derivados de la inversion.
Fara las sociedades del Grupo cotizadas en el Mercado Alternativo Bursétil, se considera como importe
recuperable su cotizacion a fecha de cierre del ejercicio. Para el resio, salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se toma en consideracién €l patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de {a valoracion (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en ef Patrimonio
Neto el resultado de las variaciones en dicho valoer razonable, hasta que ef activo se enajena o haya sufrido un
deterioro de valor (de caracter estable o permanente), momentoc en el cual dichos resultados acumulados
reconccidos previamente en el Patrimonio Neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias. En
este sentido, se considera que existe deterioro (caracter permanente) si se ha producido una caida continuada y
significativa de su valor razonable sin que se haya recuperado el valor, lo cual se presume cuando se produce
una caida del valor razonable superior al 40% o se ha producide un descenso del mismo de forma prolongada
durante un periodo de un afio y medio sin que se recupere el valor.

Ei valor razonable de las fianzas se calculard tomando como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometide durante e cual no se pueda devolver su importe. Dicha actualizacion no ha sido necesaria al no
tener un efecto significativo,

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros gue no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuandoe se produce, el registro de este deterioro se registra en ia
cuerita de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y ofras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, se basa en un andlisis detallado por deudor considerando la antigliedad de su deuda y las
probabilidades concretas de recuperacion,

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en ias
que se retengan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

442 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en fa
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aguellos gque sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada
por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de
acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

443 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Neuron 5
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Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, . por el valor de la
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emision o amertizacion de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen
directamente en Patrimonio neto, sin que en ningn caso se registre resultado alguno en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda exiranjera se registran en la moneda funcicnal de la Sociedad {euros) a
los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccidn. Durante el ejercicio, las diferencias que se
producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se
registran como resultados financieros en la cuenta de resultados. La Sociedad no ha cambiado en el ejercicio Ia
moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion de los saldos a
cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracion producidas se registran como
resultados financieros en la cuenta de resuftados.

Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
coriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que ia Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el Beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota dei
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre tos importes en libros de los
aclivos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarios o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas de! reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los acfivos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
gue la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferides, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas cofrecciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y ésios son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

Ingresos y gastos

471 General

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador
ios riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestién
corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.
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En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerande el grado de realizacién de
la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las
condiciones gue determinan su concesion como una reduccion de los ingresos por ventas.

Los anficipos a cuenta de prestaciones futuras figuran valorados por el valor recibido.

Los intereses recibidos de activos financieros y los gastos financieros se reconocen utilizando el método del tipo
de interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen come ingreses en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.7.2 Prestaciones de servicios de investigacion y desarrollo

La Sociedad presta servicios de I+D en Biotecnologia. Estos servicios se suministran sobre la base de una fecha
y material concreto o bien como contrato a precio fijo, por periodos que oscilan entre 1 mes y dos afios.

Los ingresos de contratos de fecha y material concretos se reconocen a las tarifas estipuladas en el contrato a
medida que se realizan las horas del personal y se incurre en los gastos directos.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo correspondientes a la prestacion de servicios de I+D en
Biotecnologia se reconocen en funcién del método del grado de avance. Segun este método, los ingresos se
reconocen generalmente en funcion de los servicios realizados a la fecha como porcentaje sobre los servicios
fotales a realizar. En general, este método coincide con la periodificacion de los ingresos de manera lineal
durante el periodo de duracién del contrato.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes o grado de
avance, se procede a revisar dichas estimacicnes. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos o disminuciones
en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en el pericdo en el que las
circunstancias que han motivado dichas revisiones son conocidas por la direccién.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin sea la minimizacion del impacto
medioambiental en el desarrolio de la actividad, y/o la proteccidén y mejora del medio ambiente se registran como
inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se consideran gastos del
ejercicio. Para el calculo de posibles provisiones medioambientales que pudieran surgir se dota de acuerdo a la
mejor estimacion de su devengo en el momento que se conozcan, ¥ en el supuesto de que las pdlizas de seguro
no cubran los dafios causados.

Dada la actividad a ia que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
pafrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en
el que se adopta la decision del despido. En las presentes cuentas anuales no se ha registrado provisién alguna
por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

Tanto los Directivos como los |nvestigadores-Dactores, reciben anualmente un incentivo variable que se calcula
en funcitén de {a consecucidn de objetivos técnicos y de empresa.

4.10 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la reformulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resulfan indeterminados en
cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion,
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b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de ia voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender |z obligacién es mayoer gue de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales, sino gue se informa sobre los mismoes en fas notas de la memoria, en la medida en que
no sean considerados como remotos.

@ & & w

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero
conforme se va devengando.

W @

La compensacian a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso serd percibido, se registra como active, excepto en ef caso de gque exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendrd en cuenta para estimar el importe por el gue, en su
caso, figurara la correspondiente provisién.

i

Al cierre del ejercicio 2016 no se han identificado circunstancias que originen provisiones o supongan pasivos
contingentes.

4.11 Subvenciones, donaciones y fegados

ki

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter moneiario o no, y se imputan a resultados
en proporcion a la dotacién a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por
deterioro, con excepcion de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los
fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

b) Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan
COMe pasivos.

¢) Subvenciones de tipo de interés: Las subvenciones destinadas a financiar los gastos financieros de
determinados préstamos se imputan a resultados de acuerdo con un criterio financiero, en funcién de la
amortizacion de los activos subvencionados.

d) Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que se
devenguen los gastos financiados.

Las subvenciones recibidas de los accionistas se consideran como componente de los fondos propios,
clasificandose, en su caso, como “otras aportaciones de socios”.

4.12 Parles vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones ceon vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

4.13 Partidas corrientes y no corrientes

&

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que, con caracter general, se
considera de un aho; también aguellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que
se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenides para
negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liguidacién sea superior al afio y el efectivo
y otros activos liquidos equivalentes. Los activos gue no cumplen estos requisitos se califican como no
corrientes.

@
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Del mismo modo, son pasivos coftientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior
al afo y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincion se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corientes. :

INMOVILIZADO INTANGIBILE
Movimiento del ejercicio

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

Ejercicic 2016
Euros
Entradas o
Saldo inicial Dotaciones Bajas Saldo final
Coste:
Investigacion 10.407.293 703.504 (2.059.849) 9.050.948
Desairollo 2.504.095 12.755 - 2.516.850
Patentes 4.326 - - 4.326
Aplicaciones informaticas 90.178 - - 90.178
13.005.892 716.259 (2.059.849) 11.662.302
Amortizacién Acumulada:
Investigacion (8.437.753) (730.773) 1.474.784 (7.693.742)
Desarrollo (1.163.243) (364.293) - {1.527.536)
Patentes (4.326) - - (4.326)
Aplicaciones informaticas (89.984) (194) - {90.178)
{9.695.306) {(1.095.260) 1.474.784 (9.315.782)
Total neto 3.310.586 (379.001) {585.065) 2.346.520
Ejercicio 2015
Euros
Entradas o
Saldo inicial Dotaciones Bajas Saldo final
Coste:
Investigacién 9.411.731 995.562 - 10.407.293
Desarroilo 2.436.418 17.677 - 2.504.095
Patentes 4,326 - - 4.326
Aplicaciones informaticas 90.178 - - 90.178
11.892.653 1.013.239 - 13.005.892
Amortizacién Acumulada:
investigacién (7.490.829) (946.924) - (8.437.753)
Desarrollo (801.282) {361.960) - {1.163.243)
Patentes (4.326) - - (4.326)
Aplicaciones informaticas (89.550) (434) - (89.984)
(8.385.988) (1.309.318} - {9.695.306)
Total neto 3.606.665 (296.079) - 3.310.586

Las principales adiciones corresponden a la activacién de los gastos de investigacion y desarrollo incurridos por
la Sociedad en su actividad.

Con fecha 20 de diciembre de 20186, la Sociedad ha llevado a cabo una ampliacion de capital en la empresa
participada Neuron Biolabs, S.L., mediante a cual ha aportado a la misma la patente en refacion con el test de
diagndstico de la enfermedad de Alzheimer (Alztest®), en el marco de la reestructuracion mercanti! que ésta
viene llevando a cabo en su organizacion. De esta forma, con fecha 20 de diciembre de 2016, se ha dado de
baja el inmovilizado intangible relacionado con el proyecto DIAGNOSTICO, por un valor neto contable de

559.198 euros.
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5.2 Gastos de investigacion y desarrollo

El importe de los desembolsos por investigacion y desarrollo reconocidos en el ejercicio se ha activado en lo

siguientes proyectos;
1.
2.
3.
4,
5.

Proyecto NST

Proyecto XAN

Proyecto DIAGNOSTICO
Proyecto SCREENING
Proyecto NUTRICION

En opinién de los Administradores, los proyectos anteriores cumpien con los requisitos para su activacién por los
siguientes motivos:

>

lL.os gastos estan especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo.

A fecha de formulacion de cuentas no existen dudas relevantes sobre su viabilidad cientifico-técnica. A
este respecto, la opinién de los Administradores esta fundamentada en el analisis interno realizado por
responsables del equipo de investigacidn de la propia Sociedad, asf como en informes de miembros del
comité de expertos.

En cuanto a la financiacion de los proyectos de desarrolio, los Administradores no prevén problemas
para obtener recursos suficientes para continuar con ellos, siendo posible, en cualquier caso, proceder a
su comercializacién en la fase actual.

Se tienen motivos fundados de la rentabilidad econémica de éstos. Para la estimacién de los ingresos

" se han utilizado estudios de mercado y comparativas con otras empresas del mismo sector. En este

sentido, la Sociedad se encuentra actualmente en fase de colocacion en el mercado y/o explotacion de
sus descubrimientos, estimando los Administradores que los hitos definidos en el plan de negocio seran
alcanzados razonablemente en las fechas establecidas (véase Nota 2.3).

Se estima que una vez solventada la situacion concursal (véanse Notas 2.3 y 18), se continuara con la
labor investigadora en todos los proyectos, siendo financiados por la generacidon de caja que se
contempla en el plan de negocio descrito en la Nota 2.3,

Como elementos adicionales, los Administradores han evaluado para considerar el éxito técnico y econémico de
los proyectos los siguientes aspecios:

En el caso de proyectos de Biopharma, si bien el periodo desde que se descubre un principio activo
hasta que este es convertido en un medicamento apto para su produccidn y comercializacion masiva es
extenso -—normalmente superior a los 10 afios-, y con unos porcentajes de éxito bajos, los
Administradores de la Sociedad pretenden vender a laboratorios farmacéuticos o co-desarrollar sus
proyectos en fases de investigacion mas tempranas (3-4 afios), una vez se vayan patentando y
cumpliendo las fases de desarrollo pre-clinico.

La mayor parte de los proyectos de investigacion estan parcialmente financiados con subvenciones
publicas. Para |a obtencién de estas ayudas, la Sociedad ha presentado las correspondientes memorias
explicativas de los proyeclos, primeros resuliados de los ensayos, presupuestos, etc., asi como
soportes y explicacién de los gastos incurridos, superando con éxito todos los requisitos y analisis
cientifico-técnicos demandados o realizados por los érganos competentes.

Nevron Biophama, SA.
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5.2

El importe por proyecto es el siguiente:

Euros
Coste total Coste neto
incurrido al
31.12.16 31.12.16 31.12.15
INVESTIGACION
NST 6.268.512 454704 691.815
SCREENING 312.523 115.570 174.279
XAN 1.208.235 440.958 857.848
DIAGNOSTICO 2.019.701 - 400.562
NUTRICION 1.261.681 345,974 102.072
DESARROLLO
NST 2.516.849 989.314 | 1.083.816
Total 13.587.501| 2.346.520 | 3.310.392

Los proyectos anteriores, vinculados esencialmente al tratamiento y diagnéstico de la enfermedad de aizheimer,
se encuentran en su totalidad en curso, si bien algunos de ellos se definen como plataformas para originar
proyectos adicionales, de forma que cuando se alcanza una determinada fase de !a investigacion, el proyecto se
segrega en varios nuevos proyectos para los que se continiia su desarrollo, manteniéndose el coste inicial
activado necesario para el desarrolio de la plataforma correspondiente, como coste de investigacion,
amortizandose en su vida util.

La mayoria de los proyectos anteriores estan vinculados a patentes obtenidas en los dltimos ejercicios, siendo
las mas representativas las siguientes:

- NST: este proyecto cuenta con las siguientes patentes asociadas:

o Uso de estatinas como anticonvulsionantes, antiepilépticos y neuroprotectores, con expediente

prioritario ES2330184B1

o Compuesto neuroprotector, hipocolesterolémico y antiepiléptico con expediente prioritario
EP2420496

o Compuestoss neuroprotectores, antinflamatorios y antiepilépticos con expediente prioritario
ES2524647

- XAN: Este proyecto tiene asociada la patente “Andlogos formilados de xantolicinas como
neuroprotectores” con expediente prioritario ES2418684.

- DIAGNOSTICO: Este proyecto tiene asociada la patente “Method for diagnosing Alzheimer’s Disease”
con expediente prioritario EP15382108.7.

Otra informacion

Existen elementos del inmovilizado intangible, patentes y aplicacicnes informaticas, gue se encuentran
totalmente amortizados por importe de 4.326 eurcs y 90.178 euros, respectivamente (4.326 euros y 89.068 euros
en ef ejercicio anterior, respectivamente).

Tal y como se detalla en la Nota 12, fos proyectos de investigacion y desarrollo han sido objeto de diversas
subvenciones y ayudas piblicas para su realizacion. Estas subvenciones estan sujetas a certificaciones que
garantizan el cumplimientc de sus obligaciones y se destinan a financiar subproyectos especificos dentro de los
proyectos desarrollados por la Sociedad. A fecha de cierre quedan pendientes de traspasar a resultados parte de
las subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con el inmovilizado intangible, por importe neto
de impuestos de 127.174 euros (207.833 euros en 2015),

Adicionaimente, se ha obtenido financiacion para estos proyectos por parte de diversos organismes oficiales por
importe neto a 31 de diciembre de 2016 de 1.605.672 euros (valor razonable segdin el método del tipo de interés
efectivo) a tipo de interés cera. El diferencial entre el valor razonable y los importes recibidos se registra como
subvencion de tipo de interés, por importe a 31 de diciembre de 2016 de 40.526 euros (veéanse Notas 12y 13).

Por ultimo, la Sociedad tiene concedidos por el CDTI préstamos transformables en subvenciones, por importe de
248.550 euros, para financiar los proyectos NST y NST3 {véase Nota 13).

S F o s D3 b e ey Y T
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Con fecha 16 de abrll de 2010, se formalizé escritura publica de compraventa para la adquisicion de la parcela
que alberga el edificic de la Sociedad. Dicha parcela, propiedad hasta entonces de la Agencia de Innovacion y
Desarrollo de Andalucia, se adjudicd mediante concurso piblico a través de Resolucion del Director General de
la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia de fecha 11 de noviembre de 2009 y por importe de
1.590.800 euros mas impuestos y gastos derivados de la misma. Esta parcela se encuentra hipotecada en
garantia de determinadas deudas (véase Nota 13).

Con fecha 20 de febrero de 2015, la Scciedad obtuve finalmente suministro eléctrico para poder continuar con el
proceso de finalizacién de obra. De esta forma se realizaron durante dicho ejercicio las pruebas de instalaciones,
suspendidas desde 2013 por falta de suministro eléctrico definitivo, y se obtuvo ef Certificado Final de Obra con
fecha 9 de septiembre de 2015.

Con fecha 14 de marzo de 2016, la Sociedad ha recibido la Licencia de Primera Ocupacién del edificio,
habiéndose producide en consecuencia el traspaso de los costes registrados como inmovilizado en curso a las
diferentes partidas del inmovilizado segln su naturaleza.

Con fecha 1 de enero de 2017, se ha completado el traslado de todos los departamentos de la Sociedad a las
instalaciones del nuevo edificic.
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3 6.7 Movimiento del efercicio
i El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:;
Ejercicio 20186
3 Euros
Entradas o
g Saldo inicial | Dotaciones Bajas Traspasos | Saldo final
Coste:
i Terrenos 1.630.883 - - - 1.630.883
Construcciones - - - 4.457 281 4.457.281
Instalaciones técnicas 286.456 3.002 - 6.316.430 8.605.888
g Magquinaria, utillaje y mobiliario 1.084.357 19.730 - - 1.104.087
Otro inmovilizado 51.488 4.534 - - 56.022
g Inmovilizado en curso 10.863.225 95.293 {184.807) 1 {10.773.711) -
13.916.409 122.559 (184.807}) - 13.854.161
S Amortizacion Acumuiada:
Construcciones - (66.737) - - (66.737)
: Instalaciones técnicas {286.456)| (442.942) - - (729.388)
g Maguinaria, utiflaje y mobiliario (883.720) (95.115) - - (978.835)
Otro inmovitizado {49.034) (1.873) - - (50.807})
1 (1.219.210)] (606.667) - - {(1.825.877)
Q Total neto 12.697.198| (484.108) {184.807) - 12.028.284
a Ejercicio 2015
Euros
3 Entradas o
Saido inicial Dotaciones Bajas Saldo final
3 Coste:
Terrenos 1.630.883 - 1.630.883
Q Instalaciones técnicas 286.456 - 286.456
Maquinaria, utillaje y mobiliaric 1.084.357 - 1.084.357
Otro inmovilizado 50.596 889 51.488
g Inmovilizado en curso 10.515.6G0 347.624 10.863.225
13.567.892 348.513 13.916.409
g Ameortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas (286.456) - (286.4586)
Magquinaria, utiflaje y mobiliario (777.430) (108.289) (883.720)
g Otro inmovilizado (46.471) (2.564) (49.034)
(1.110.357) (108.853) - {1.219.210)
g Total neto 12.457.535 239.660 - 12.697.199
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Oftra informacion

No se ha realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado.
No existen elementos de inmovilizado material no afectos a la explotacién.
No existen ni litigios ni embargos pendientes.

El desglose del inmovilizado material totalmente amortizado que sigue en uso es el siguiente:

Euros
2016 2015
instalaciones técnicas 286.456 286.456
Otro inmovitizade material 291.812 172.055
578.363 458.511

Tal y como se detalla en la Nota 12, determinados elementos del inmovilizado material han sido objeto de
subvenciones y ayudas concedidas por organismos pUblicos. No se han recibido subvenciones, donaciones y
legados ni en 2015 ni en 2016 relacionados con el inmovilizado material. A 31 de diciembre de 2016, el importe
de las subvenciones de capital correspondientes a inmovilizado material pendiente de traspasc a resultados
asciende a 8.526 euros (neto de impuesios).

Adicionalmente, se ha obtenido financiacion para determinados elementos del inmovilizado material por parte de
diversos organismos oficiales por importe neto a 31 de diciembre de 2016 de 7.468.958 euros {valor razonable
segun el método del tipo de interés efectivo) a tipo de interés cero. El diferencial entre el valor razonable y los
importes recibidos se registra como subvencién de tipo de interés, por importe a 31 de diciembre de 2016 de
1.682.437 euros (véanse Notas 12 y 13).

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir fos posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracion revisa anualmerte, o cuando alguna
circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que
razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.

En este sentido la Sociedad tiene contratado un seguro con fa compafia Millennium nsurance Company LTD
que garantiza el mobiliaric y equipos hasta una cuantia neta de 950.000 euros, las consfrucciones hasta
9.680.000 euros y la pérdida de beneficios por siniestro por 500.000 euros y un periodo maximo de 12 meses.

ARRENDAMIENTOS

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene la Sociedad
al cierre del gjercicio 2016 corresponden a dos locales utilizados para el desarrollo de su actividad, asi como el
mobiliario de laboratorio de las nuevas instalaciones propiedad de la misma, cuyo gasto anual no es significativo.

Meuron Blopharma, S A,
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INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

EURON

El saldo registrado en el epigrafe “inversiones en empresas del grupo y asociadas a large plazo” del balance de
situacion adjunio corresponde a las participaciones en el capital social de las siguientes entidades, cuya
informacion al 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

Denominacion NEQL BIOSOLUTIONS, S.A. NEURON BIOLABS, S.L.
Desarrollo de +D en procesos Desarrollo de 4D en actividad

Actividad bicindustriales {*} biofarmacéutica (**)

Domicilio social Madrid Madrid

Cofizacion en bolsa Si No

Participacion directa 55,63% 100%

Capital escriturado 4,435,920 5.749.678

Reservas y otros 1.597.466 4.871.298

Resuitado de explotacion (1.771.684) (2.749)

Resuttado del gjercicio (4.749.443) (284.125)

Total Fondos propios 1.283.943 10.336.851

Subvenciones 345.941 -

Total Patrimonio neto 1.625.884 10.336.851

Patrimanio neto asignado 906.704 10.336.851

Valoracion de la accion a 31.12.16 1,18 €/accion No aplica

Valor de la participacién segun

cotizacion de Neol Biosolutions, S.A. a2

311216 (™™ 6.066.683 No aplica

Coste neto segiin libros 3.679.613 1.281.264

Dividendos recibidos - -

{*) Datos en eurocs seglin cuentas anuales af 31 de diciembre de 2016, auditadas. A fecha de la reformulacién de
- las presentes cuentas anuales, esta sociedad se encuentra en concurso de acreedores, tal y come se indica en
la Nota 18.

(**) Datos en euros segun cuentas anuaies al 31 de diciembre de 2016, no auditadas. A fecha de la reformulacion
de las presentes cuentas anuales, esta sociedad se encuentra en concurso de acreedores, tal y como se indica
en la Nota 18.

(™} A fecha de reformulacién de las presentes cuentas anuales, la cotizacién de esta sociedad se encuentra
suspendida a un valor de 0,25 euros/accién o que supone un valor de la participacion segtin cotizacién de
1.285.314 eurcs. La suspension de la cotizacion ha venido criginada por la enfrada en concurso de acreedores
de la sociedad participada, tal y como se indica en la Nota 18.

La participacion de Neol Biosolutions, S.A. se deriva de la aportacion realizada por la Sociedad como
consecuencia del proyecto de segregacion elevado a publico con fecha 2 de julio de 2012 e inscrito en el
Registro Mercantil de Granada con fecha 12 de julic de 2012, asi como de la compraventa del 50% de las
participaciones por importe de 4.500.000 euros segln el contrato privado celebrado el 17 de diciembre de 2014
entre la Sociedad y Repsol Energy Ventures, S.A., anterior accionista de Neol Biosolutions, S.A. El precio de esta
compraventa, que asciende a 4.500.000 euros, seria abonado en un plazo de 3 afos, desde que se formalizé la
misma, por lo que la valoracién de esta adquisicién se realizd a su coste amortizado por importe de 4.000.054
euros. A fecha de cierre del ejercicio no se habia abonado cantidad alguna al respecto.

Durante el ejercicio 2015, ia compaiiia entregd el 24,8344% de las acciones de Neol Biosolutions, S.A. a sus
accionistas para consumar el reparfo de la prima de emisién acordada por el Consejo de Administracion en su
reunion de 13 de mayc de 2015 (véase Nota 11). Como resultado de esta operacion se registro un beneficio
financiero por importe de 2.253 miles de eurcs.

Con posterioridad, el 5 de octubre de 2015, se formalizé una ampliacién de capital en Neol Biosolutions, S.A., de
861.000 acciones nuevas, al precio de 1,80 euros por accion, de los que 0,48 euros eran el valor nominal de la
accién y el resto, 1,32 euros se destinaron a prima de emisién. Esta operacién se formalizé entre inversores
cualificados. Finalmente, el 29 de octubre de 2015 se incorporaron a cotizacién al Mercado Alternativo Bursatil,
Segmento de Empresas en Expansion (MAB-EE) las acciones de Neol Biosolutions, S.A.

Por su parte, el 11 de noviembre de 2015, la Sociedad suscribié una ampliacién de capital en Kalamata
inversiones, S.1.., sociedad participada al 100%, actualmente denominada Neuron Biolabs, S.L., mediante una
aportacion no dineraria de 1.005.660 acciones de Necl Biosolutions, S.A.

Todas las actuaciones descritas anteriormente hacen que la paricipacién directa de la Sociedad en Neol
Biosclutions, S.A. sea del 55,63% a 31 de diciembre de 20186, y la participacion total, incluyendo la indirecta, sea
del 66,51%.

Neuron Biophemma, §A. ) 24
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Tal y como se indica en la Nota 5, con fecha 20 de diciembre de 2016 ia Sociedad ha suscrito la ampliacion de
capital llevada a cabo por Neuron Biolabs, S.L. por importe total de 9.161 miles de euros, que ha sido
desembolsada mediante la aportacion no dineraria de la patente en relacion con el test de diagnéstico de la
enfermedad de Alzheimer (Alztest ®).A 31 de diciembre de 2016, la capitalizacion bursatil de la participaciéon en
Neol Biosolutions, S.A. era superior a su valor en libros, asi el valor de capitalizacion de esta participacion era de
6.066.683 euros, lo que implica unas plusvalias tacitas no registradas por importe de 2.387.070 euros. La
cotizacién a fecha de reformulacion de las presentes cuentas anuales se encuentra suspendida, ya que Neoi
Biosolutions, S.A. se encuentra en concurso de acreedores (véase Nota 18), siendo el Gltimo precio de cotizacion
a 0,25 euros/accion, lo que suponia un valor de la participacién segln cotizacién de 1.285.314 euros.

Tal y como se indica en la Nota 13, parte de [as acciones mantenidas en Neol Biosolutions, S.A. se encuentran
pignoradas como garantia frente a las deudas mantenidas con un proveedor de inmovilizado.

l.os Administradores de la Sociedad esperan que la sociedades participadas concluyan satisfactoriamente ef
proceso de concurso, de forma gque el vaior razonable de la participaciéon quede por encima del valor en libros

INVERSIONES FINANCIERAS (LARGO Y CORTO PLAZO)
Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe "Inversiones financieras a targo plazo” al cierre de los ejercicios 2016 y 2015
es gl siguiente:

Clases Euros
Instrumentos de Créditos, derivados y
patrimonio ofros Total

Categorias 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Préstamos y partidas a cobrar

- Créditos a terceros {Nota 16) - - 22.310 27.810 22.310 27.810

- Impuosiciones a plazo y depdsitos - - 300.800 - 300.800 -

- Fianzas - - 7.455 16.562 7.455 16.562
Oftros activos financieros

- Valorados a coste 3.000 3.000 - - 3.000 3.000

- Valorados a valor razonable 77.439 77.439 77.439 77.439

Jotal 80.439 80.439 330.565 44.372 | 411.004 124.811

Los instrumentos de patrimonio del cuadro anterior incluyen el coste del 33% de la Fundacidon Centro
Tecnolégico de Ciencias de la Vida de Andalucia constituida el 19 noviembre de 2008 por importe de 3.000
euros, asi como el coste de 87 participaciones sociales de Aval Madrid por importe de 10.457 euros.
Adicionalmente, incluyen las acciongs mantenidas en la entidad financiera Banco Mare Nostrum por valor
nominal de 150.000 euros, procedentes de la conversidn de obligaciones convertibles en acciones en el gjercicio
2013, que mantienen un deterioro registrado en afios anteriores por importe de 84.432 euros para adecuar su
valoracion a la mejor estimacién de su valor razonable.

En la ribrica “Imposiciones a plazo y depositos” se recogen 251 miles de euros que se encuentran pignorados en
garantia de la amortizacion de las cuotas correspondientes al préstamo hipotecario descrito en la Nota 13.

El detalle por vencimientos de los préstamos y partidas a cobrar a largo plazo con vencimiento definido es el
siguiente (las fianzas tienen un vencimiento indefinido):

Ejercicio 2016
Euros
2022 y

2018 2019 2020 2021 siguientes Total
Creditos a terceros 5.500 5.500 5.500 5.500 310 22.310
imposiciones a plazo y depdsitos 159.840 90.960 | - - 50.000 300.800

165.340 96.460 5.500 5.500 50.310 323.110
Neuron Binphanna, .4 ' 25
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Ejercicig 2015
Eures
2021y
2017 2018 2019 2020 siguientes Total
Créditos a terceros 5.500 5.500 5.500 5.500 5.810 27.810
5.500 5.500 5500 5.500 5.810 27.810

Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2016 y 2015
es el siguiente:

Clases Euros
Créditos, derivados y
ofros
Categorias 2016 2015
Préstamos y partidas a cobrar
- Créditos a terceros {Nota 16) 5.830 10.373
- Imposiciones a plazo y depésitos - 13.186
- Fianzas y otros 6.384 7.432
Otros activos financieros
- Instrumentos de patrimonio 64.756 -
Total 76.970 30.991

Los instrumentos de patrimonio del cuadro anterior corresponden a las acciones que ha adquirido la Sociedad de
determinada entidad financiera clasificada como activo financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, por importe de 65 miles de euros. Durante el ejercicio se ha registrado una pérdida por importe de 34
miles de euros como consecuencia de [a variacién en el valor razonable de los activos financieros.

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

9.3.1 Informacién cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y
tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio. La calidad crediticia de los actives financieros que todavia no han vencido y que
tampoco han sufrido pérdidas por deterioro se puede evaluar en funcion de la clasificacién crediticia (“rating”)
otorgada por organismos externos o bien a través del indice historico de créditos fallidos.

Por otra parte, a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, no existen cantidades significativas
pendientes de cobro a clientes.
b) Riesgo de liquidez:

Tal y como se indica en las Notas 2.3 y 18, la Sociedad ha solicitado concurso de acreedores en septiembre de
2017, por no disponer de liquidez suficiente para atender las deudas a corto plazo y continuar con el normal
desarrollo de sus actividades. A este respecto, tal y como se indica en la Nota 2.3, los Administradores del Grupo
al que pertenece la Sociedad esperan salir de esta situacién una vez se llegue a un convenio con los acreedores,
que incluiria nuevas aportaciones de capital de los accionistas.

¢) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estén expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, este es practicamente inexistente.

MNeuron Blopharma, S.A ‘ pls
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9.3.2

Informacién cuantitativa

a) Riesgo de crédito:

Dada la actividad de la Sociedad, no es practica habitual garantizar las cuentas a cobrar mediante seguros de

crédito, no obstante el riesgo de crédito no es elevado.

Durante el ejercicic 2016 no se han reconocido deterioros de las cuentas a cobrar con clientes.

b} Riesgo de tipo de interés:

Todas las deudas financieras con entidades de crédito de la Sociedad se encuentran referencias a tipos de
interés variable. Adicionalmente, existen otras deudas financieras cuyo tipo de interés real es cero o reducido,

representando una subvencion financiera (véase Nota 13). El desglose de las deudas por tipo de interés de

referencia es el siguiente:

Euros
2016 2015
Deudas referenciadas a tipo de interés variable basade en EURIBOR 2.079.431 1.734.393
Deudas referenciadas a tipo fijo 1365.828 -
Deudas a tipos de interés bonificados 10.041.320§ 10.084.238
12.256.579 | 11.818.631

10 EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de este epigrafe del balance de situacién a! cierre del ejercicio es el siguiente:

En la rabrica “Cuentas corrientes” se recogen 160 miles de euros que se encuentran pignorados en garantia de

Euros
2016 2015
Caja 232 53
Cuentas corrientes 223.684 195.136
Cuenta de liquidez 9.907 33.987
233.823 229176

la amortizacion de las cuotas correspondientes al préstamo hipotecario descrito en la Nota 13.

La rabrica “cuenta de liquidez” del cuadro anterior recoge los importes puestos por la Sociedad a disposicion del
proveedor de liquidez del Mercado Alternativo Bursatil segan contrato de prestacion de servicios firmado por las
partes, para garantizar 'a liquidez de las acciones de la Sociedad

transacciones con acciones propias.

1" FONDQS PROPIOS

11.1 Capital Social

Al cierre del ejercicio 2016 e capital social de la Sociedad asciende a 12.654.811 euros, representade por
12.654.811 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, todas ellas de ta mi

desembolsadas.

Con fecha 6 de abril de 2016 se elevé a publico el acuerdo de ampliacion de capital social de la Sociedad
mediante ia emision de 1.021.712 nuevas acciones de un euro de valor nominal cada una de ellas, que quedaron
totalmente suscritas y desembolsadas. Consecuentemente el importe de la ampliacion ha ascendido a 1.021.712

y servir de cuenta operativa para las

sma clase, fotalmente suscritas y

eurcs. Esta ampliacion de capital quedé inscrita en el Registro Mercantil con fecha 27 de abril de 20186.

Con fecha 20 de julio de 2018 se elevo a pliblico el acuerdo de ampliacién de capital social de la Sociedad
mediante la emision de 3.027.385 nuevas acciones de un euro de valor nominal cada una de elias, que quedaron
totaimente suscritas y desembolsadas. Consecuentemente el importe de la ampliacion ha ascendido a 3.027.385
euros. Esta ampliacion de capital quedo inscrita en el Registro Mercantil con fecha 2 de agosto de 2016.

Con fecha 27 de julio de 2016 se elevd a publico el acuerdo de ampliacion de capital social de la Sociedad
mediante la emision de 280.714 nuevas acciones de un euro de vaior nominal cada una de ellas, y una prima de
emisioén de 1 euro cada una, que quedaron totalmente suscritas y desembolsadas. Esta ampliacién de capital se
Hevd a cabo mediante la compensacion de deudas por importe de 561.428 eur

guedd inscrita en ef Registro Mercantil con fecha 11 de octubre de 2016.

os. Esta ampliacion de capital

Neuron Blepharma, 5.4,
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Al cierre del ejercicio 2016 no hay ninguna persona juridica con una posicién superior al 10% en el capital social,
directa o indirectamente, de la Sociedad.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursétil de las bolsas
espafiolas, gozando todas ellas de iguaies derechos politicos y econdémicos.

11.2 Prima de emision

La prima de emisién registrada al cierre del ejercicio se deriva de las ampliaciones de capital llevadas a cabo en
los ejercicios 2006, 2010, 2015 y 2016.

La Sociedad, con fecha 30 de junio de 2015, procedio al reparto parcial entre sus accionistas de la prima de
emisién por importe de 3.746.250 euros. Este reparto se materializé mediante la entrega de 2.080.768 acciones
de Neol Biosolutions, S.A., equivalentes a un 24,8344% del capital social de esta sociedad a la fecha de reparto
{véase Nota 8).

La prima de emision es de libre distribucion.

11.3 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2016 el importe de la reserva legal asciende a 152.656 euros.

11.4 Limitaciones para la distribucién de dividendos

Sélo podran repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicién, si:
+« Se han cublerto las atenciones previstas por la ley o los estatutos;

« El valor del patrimonio neto no es, a consecuencia del reparto, inferior al capital social. A estos efectos,
ios beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucién, directa ni
indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto
de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de
estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucidn de beneficics a menos gque el importe de las reservas disponibles, una
vez efectuado dicho dividendo, sea, como minimo, igual al importe neto de los gastos de investigacién y
desarrolio y el fondo de comercio neto, en su caso. En consecuencia, al cierre del ejercicio 2016 todos los
importes de reservas son indisponibles.

11.5 Acciones propias

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 la Sociedad tenia en su poder acciones propias de acuerdo con el
siguiente detalle:

Eurcs
Precio medio| Coste total
Nimero de Valor de de
acciones nominai adquisicién | adguisicién
Acciones propias al cierre del gjercicio 2016 44 582 44.582 1.06 47.271
Acciones propias al cierre del ejercicio 2015 17.066 17.066 1.63 27.786

Durante el ejercicio 2016 se han realizado operaciones de compra y venta de 153.609 acciones propias y
126.093 acciones propias, respectivamente, lo que ha supuesto pérdidas por importe neto de 4.520 euros, que
ha sido registrado en el epigrafe “reservas” de los fondos propios.

Al 31 de diciembre de 2016 la cotizacion de lag acciones de la Sociedad ascendia a 1,09 euros por accion.

Meuron Biopharma, 8A : 28
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A la fecha de reformulacion de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracion no ha tomado una decision
sobre el destino final previsto para las acciones propias antes indicadas, si bien es preciso indicar que la
cotizacién se encuentra suspendida, a un precio de 0,30 euros por accion (véase Nota 18).

11.6 Situacién patrimonial

12

De acuerdo con el articulo 327 de la Ley de Sociedades de Capital, en la sociedad anénima la disminucién del
patrimonio neto por debajo de las dos terceras partes de la cifra del capital social es causa de reduccion
obligatoria de capital si transcurrido un ejercicio no se hubiese recuperado el patrimonio.

Conforme al articulo 36 del Codigo de Comercio, a los efectos de la distribucion de beneficios, de la reduccién
obligatoria de capital social y de la disolucién obligatoria por pérdidas, se considerara patrimonic neto el importe
que se califiqgue como ftal en las cuentas anuales, incrementado en el importe del capital social suscrito no
exigido, asi como en el importe del nominal y de las primas de emision o asuncion del capital social suscrito que
esté registrado contablemente como pasivo. También a los citados efectos, los ajustes por cambios de valor
originados en operaciones de cobertura de flujos de efectivo pendientes de imputar a la cuenta de pérdidas y
ganancias no se consideraran patrimonio neto.

En consecuencia, €l Patrimonio Neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016, a efectos de reduccion de
capital y disolucién, es inferior al 50% del capital social, por lo que la Sociedad se encuentra en causa de
disolucion. En este sentido, tal y como se indica en la Nota 2.3.2, los Administradores de la Sociedad prevén que
esta situacion sea revertida una vez se sclvente el concurso de acreedores.

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

E| analisis del movimiento del contenido de la subagrupacién correspondiente del balance, indicando el saldo
inicial y final asi como los aumentos y disminuciones se desglosa en el siguiente cuadro:

Euros
2018 2015
Importe bruto | Efecto fiscal § Importe neto | Importe bruto Efecto fiscal | Importe neto
Subvencicnes, donaciones y legados recibidos
Saldo inicial del ejercicio 2.784.918 (689.948) 2.094.970 3.217.431 {904.155) 2.313.276
(+) Recibidas en el ejercicio 183.516 (45.879) 137.637 99.324 (24.831) 74.493
(+} Conversion de deudas a largo plazo en subvenciones 153.849 (38.462) 115.387 - - -
{-) Subvenciches traspasadas a resultados del gjercicio {632.345) 158.086 (474.259) (385.111) 96.278 (288.833)
() Importes devueltos (20.096) 5.024 (15.072) (157.813) 39.453 (118.360)
Impacto cambio tipe impositivo v otros ajustes 21.702 (21.702) - 11.087 103.307 114.394
Saldo final del ejercicio 2.491.544 (632.881) 1.858.663 2.784.918 {689.948) 2.094.970
Deudas transformabies en subvenciones (Nota 13)
A largo plazo 248.550 381.378
248.550 381.378

El epigrafe de “Subvenciones, donaciones y legados recibidos’, que forma parte del patrimonio neto de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2016, incluye el componente de subvencion neta equivalente asociado a los
préstamos reembolsables obtenidos de organismos oficiales a interés 0%, cuya imputacion al resultado del
gjercicio ha ascendido a 161.039 euros.

El importe de la deuda transformable en subvenciones se corresponde con el importe de las subvenciones a los
proyectos NST, financiadas por CDTI, a largo piazo.

Adicionalmente, la Sociedad ha recibido subvenciones de explotacién de caracter anual por importe de 15.647
euros, gque han sido imputadas en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion - Subvenciones de explotacién
incorporadas al resultado del ejercicio” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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13.1

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el epigrafe
“Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es &l siguiente:

NEURON

Pendignte imputacion a resuitados (*)
Ente 2016 2015

Para proyectos de [+D e inmovilizado
Junta de Andalucia 8.526 43.174
CDTI 83.740 142.591
Ministerio de Ciencia e Innovacion 2.4863 41.471
Corporacion Tecnologica de Andalucia 40.971 23.770
135.700 251.006

Por préstamos a tipo reducido

cDTI 22.380 80.100
Ministerio de Ciencia e innovacién (**) 1.660.731 1.710.701
Corporacion Tecnolégica de Andalucia 20.658 33.383
Ayudas a Parques Tecnologicos 19.184 10.780
1.722.963 1.843.964
Total 1.858.663 2.094.970

("} Importes netos de efecto impositive, en euros.

(**) Corresponden a la subvencion de tipo de interés derivada, principalmente, de la
financiacién obtenida para el nuevo edificio de la Sociedad, cuya imputacién a
resultados ha comenzade cuando el edificio ha estado en condiciones de uso y se ha
iniciado su amortizacién.

lLa Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencién y mantenimiento de tales
subvenciones. Parte de las subvenciones concedidas se encuentran pendientes de cobro al cierre del ejercicio
(véase Nota 14), si bien los Administradores de la Sociedad consideran que los impories pendientes seran
cobrados durante el ejercicio 2017 al cumplirse todos los requisitos establecidos para ello.

DEUDAS (LARGO Y CORTO PLLAZO)
Pasivos financieros a largo plazo y corto plazo

El saldo de las cuentas de los epigrafes “Deudas a largo plazo” y “Deudas a corto plazo” al cierre del ejercicio
2016 y 2015 corresponde integramente a débitos y partidas a pagar con ei siguiente detalle:

Euros
2016 2015

Deudas a largo plazo
Con entidades de crédito 2.048.016 1.300.191
Otras deudas 6.529.353 7.169.820
Proveedores de inmovilizado 256.467 4.416.524
Deudas transformables en subvenciones (Nota 12} 248.550 381.378
9.082.386 13.268.013

Deudas a corto plazo
Con entidades de credito 167.243 434.202
Otras deudas 3.131.843 3.162.594
Proveedaores de inmovilizado 5224171 1.351.595
Deudas transformables en subvenciones (Nota 12) - -
8.523.257 4,948.391
Total deudas financieras 17.605.643 18.216.404

Con fecha 28 de septiembre de 2016, la Sociedad procedio a la constitucion de un préstamo hipotecario por
importe de 2.070 miles de euros con vencimiento en septiembre de 2031. Con este importe, se cancelaron las
diferentes operaciones que se encontraban garantizadas mediante hipoteca del edificio propiedad de la Sociedad
{(véase nota 6). Las otras deudas con entidades de crédito se corresponden con préstamos con garantia personal
y vencimiento entre los ejercicios 2017 y 2019.

Las deudas con entidades de crédito devengan intereses de mercado en todos los casos, en algunos casos fijos
y en otros, referenciados el EURIBOR mas un diferencial. El porcentaje de deuda referenciada a tipo de interés
fijo es del 6,12%.
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Los importes registrados en la ribrica “Otras deudas” corresponden, principalmente, a deudas con organismos
oficiales para financiacién de proyectos de investigacion y desarrollo asi como para la financiacién del nuevo
edificio. Las operaciones no devengan intereses y han sido reconocidas a su valor razonable en el momento de
su inicio, calculado segln el método del tipo de interés efectivo, aplicando un tipo de mercado de Euribor y tipo
de interés de la deuda del tesoro espaiiol mas un “spread” en funcion del riesgo. La diferencia entre el valor
razonable al inicic y el valor nominal, se corresponde con la subvencién neta equivalente (véase Nota 12}, que se
traspasa a resultados durante la vida del activo financiado,

Por su parte, los saldos pendientes de pago con proveedores de inmovilizado recogen, por una parte, importes
asociados a la construccion del nuevo edificio de la Sociedad por importe de 1.048.124 euros, de los que
791.657 euros son a corto plazo. Parte de estos saldos han sido garantizados mediante promesa de prenda
scbre el 25% de las acciones que la Sociedad mantiene en la entidad Neol Biosolutions, S.A. (véase Nota 8). Por
otra parte, esta ribrica a corto plazo recoge el importe pendiente de pago derivado de la adquisicion de las
acciones de Neol Biosolutions, S.A. que se realizd a finales del ejercicio 2014 por importe de 4.500.000 euros
{(4.330.200 euros a coste amortizado a 31 de diciembre de 2016, véase Nota 8); si bien el contrato de
compraventa establece diferentes hitos de vencimiento en funcion de las ventas que se realicen de las
mencionadas acciones y un vencimiento final en diciembre de 2017, los Administradores de la Sociedad
consideran que dicho vencimiento final sera ampliado durante e! ejercicio 2017, no obstante podrian producirse
vencimientos anticipados en determinados escenarios de venta de acciones de la entidad participada, por lo que
la deuda se mantiene clasificada en el corto plazo atendiende a su vencimiento final recogido en el contrato
(véase Nota 2.3.2).

Dentro de la rbrica “Otras deudas” del cuadro anterior, se encuentran recogidos 1.853 miles de euros
correspondientes a los importes cuyos fraccionamientos han sido concedidos por la administracion competente
con fecha 31 de octubre de 2016 y 18 de noviembre de 2016,

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas a largo plazo™ es el siguiente:

Ejercicio 2016
Euros
2022y
2018 2019 2020 2021 siguientes Total
Deudas con entidades de crédito 160.737 158,918 158.686 145992 | 1.413.683 2.048.016
Otras deudas 2312622 | 1.207.488 854.110 773.274 | 1.548.326| 6.785.820
Deudas transformables en subvenciones - - 154.698 - 93.852 248.550
Total 2.482.359 | 1.457.406| 1.167.494 919.266 | 3.055.861 9.082.386
Ejercicio 2015
Euros
2021y
2017 2018 2019 2020 siguientes Total
Deudas con entidades de crédito 235.073 249.980 219.828 269,669 325.641 1.300.191
Otras deudas 5.054.664 | 1.309.257 881.069 842952 | 2.598.502( 11.586.444
Deudas transformables en subvenciones - 118.901 - - 262.477 381.378
Total 6.189.737 ] 1.678.138( 1.100.897 | 1.112.620| 3.186.620] 13.268.013

En el ejercicio 2017, la Sociedad ha incumplido los calendarios de pagos establecidos en los diferentes contratos
de financiacion, lo que podria conllevar a la reclamacion a corto plazo de la deuda anterior por partes de los
acreedores financieros: si bien, en la medida que la Sociedad se encuentra en concurso de acreedores, los
Administradores consideran que el page de la misma sera aplazado de acuerdo al convenic anticipado

propuesto.

Meyron Biopharms, S.A.
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13.2 informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacién se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

2016 | 205
Dias
Periodo medio de page a proveedores 410 102
Ratic de operaciones pagadas 395 116
Ratio de operaciones pendientes de pago 426 77
Eurgs
Tetal pagos realizados 1.304.992 975.274
Total pagos pendientes 1.168.391 534,150

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el céleulo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes ¢ prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion previsia en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde Ia enirega de los bienes o
la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y ef pago material de ia operacion.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2016 segin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de
30 dias, ampliable hasta un maximo de 60. La Sociedad esta incumpliendo dichos plazos,

13.3 Instrumentos derivados

14

Al cierre del ejercicio 2016 la Sociedad no mantiene contratado instrumento derivado alguno.

SITUACION FISCAL

14.1 Saldos corrientes con fas Administraciones Piblicas

La composicién de los saldos corrientes con ias Administraciones Plblicas es la siguiente:

Euros
2016 2015

Activo
Activos por impuesto corriente - 250.877
H.P. Deudora por IVA 264.688 10.546
H.P. Deudora por IRPF 5.496 5.496
Subvenciones oficiales pendientes de cobro (Nota 12) 51.727 38.726
321.91 54.763

Pasivo
H.P. Acreedora por IRPF (37.929) (39.296)
Seguridad Social acreedora (43.646) (18.411)
H.P. Acreedora por otros conceptos {32.916) (32.916)
(114.481) {90.623)

El epigrafe “activos por impuesto coniente” del balance recoge la cuenta a cobrar derivada de la monetizacion de
tas deducciones del ejercicio 2014, que fue solicitada a la Administracion Tributaria segin el procedimiento
administrativo establecido, habiendo cobrado dicho importe a lo largo del ejercicio 2016.

Mo s 3 [ 3 —
Neuron Blopharma, S.A. 32




14.2 Conciliacion resulfado contable y base imponible fiscal

L.a conciliacion entre los ingresos y gastos del gjercicio y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente:
Ejercicio 2016
Euros
Ingresos y gastos directamente imputados al
Cuenta de pérdidas v ganancias Patrimonio Neto
Aumentos | Disminuciones Total Aumentos | Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio (8.959.951) {236.307)
Diferencias permanentes
- impuesto de sociedades 6.153.944 - 6.153.944 - (57.067) (57.067)
- otros 2.573 - 2.573 - - -
Diferencias temporarias
- con origen en el gjercicio - - - - (338.971) (338.971)
- con origen en gjercicios anteriores - {52.457) (52.457) 632.345 - 632.345
Compensacién de bases imponibles negativas
de sjercicios anteriores -
Base imponible {2.855.891)
Ejercicio 2015
Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamente imputados al
Patrimonio Neto

Aumentos |Disminuciones Total Aumentos | Disminuciones Total

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 88.499 (218.306})
Diferencias permanentes

- impuesto de sociedades - (257.855) (257.855) - (214 207) (214.207)

- resultados con instrumentos financieros - (180.567) (180.567) - - -

- otros 22.469 {9.230) 13.239 - - -
Diferencias temporarias

- con origen en el gjercicio - - - 47.402 - 47 402

- €on origen en gjercicios anteriores - (52.457) (52.457) 385.111 - 38511
Compensacion de bases imponibles negativas

de ejercicios anteriores -
Base imponible {389.141)

Por su parte, no se han soportado retenciones durante el ejercicio 2016 (46 euros en el ejercicio anterior).

14.3 Conciliacién entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros

2016 2015
Resultado contable antes de impuestos (2.806.007) (169.356}
Cuota 701.502 42.339
Impacto diferencias permanentes (643) 41.832
Deducciones 195.617 209.418
Reversién de créditos fiscales (6.312.575) -
No activacién de créditos fiscales (912.900) -
Ajuste por monetizacion de deducciones (%) (50.670) (31.514)
Ajuste deducciones (*} 210.989 -
Ajuste por cambig tipo impositivo y otros 14.736 {4.220}
Total ingreso por impuesto reconocido en la cuenta
de pérdidas y ganancias (6.153.944) 257.855

(*) Véase Nota 14.6.
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14.4 Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El ingreso por impuesto sobre sociedades corresponde integramente a impuesto diferido de operaciones
continuadas.

14.5 Activos por impuesto diferido registrados

Teniendo en cuenta la situacién financiera en la que se encuentra la Sociedad y los hechos posteriores
acaecidos tras el cierre del gjercicio (véanse Notas 2.3 y 18), los Administradores de la Sociedad han decidido no
mantener reconacidos los activos por impuesto diferido en la medida en que consideran que su compensacién
futura no cumple con los requisitos de probabilidad previstos en la norma contable (véase Nota 14.6).

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2015 (cifras comparativas) fue el siguiente:

Euros
2015
Base Cuota Vencimiento
Créditos por bases imponibles negativas

Ejercicio 2006 31.810 7.953
Ejercicic 2007 443.789 110.947
Ejercicio 2008 366.663 91.666
Ejercicio 2009 410.240 102.560
Ejercicio 2010 1.767.258 441.815
Ejercicio 2011 2.108.665 527.166
Ejercicio 2012 676.888 144.222
Ejercicio 2013 1.469.315 367.328
Ejercicio 2014 2.958.220 739.555

Ejercicio 2015 389.141 97.285
‘ 10.521.989 2.630.498

Deducciones pendientes de aplicacion

[+D 2006 55.182 2021
1+D 2007 522.106 2022
1+ 2008 617.849 2023
1+D 2009 367.668 2024
I+D 2010 522.976 2025
1+D 2011 505.063 2026
+D 2012 543.812 2027
H+D 2014 126.058 2029
HD 2015 209.418 2030
Por limitacion a la deducibilidad de la amortizacion 26.228 2030

3.586.350

Diferencias temporales 139.135

Total activos por impuesto diferido registrados 6.355.983

Neuron Biopharma, o/ 3
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14.6 Activos por impuesto diferitdo registrados

El detalle de estos activos no registrados al cierre del ejercicio 2016 es el siguiente:

Euros
2016
Base Cuofa Vencimiento
Créditos por bases imponibles negativas

Ejercicio 2006 31.810 7.953
Ejercicio 2007 443.789 110.947
Ejercicio 2008 366.663 91.666
Ejercicio 2009 410.240 102.560
Ejercicio 2010 1.767.258 441.815
Ejercicio 2011 2.108.665 527.166
Ejercicio 2012 576.888 144.222
Ejercicio 2013 1.469.315 367.329
Ejercicio 2014 2.958.220 739.555
Ejercicio 2015 389.141 97.285
Ejercicio 2016 2.855.891 714.659

13.377.880 | 3.345.157

Deducciones pendientes de aplicacion

+D 2006 64.813 2021
|+D 2007 531.127 2022
|+D 2008 628.035 2023
[+D 2009 377.533 2024
1+D 2010 546.109 2025
+D 2011 630.613 2026
1+D 2012 547.411 2027
1+D 2014 (%) - 2029
I+D 2015 182.121 2030
1+D 2016 198.241 2031
Por limitacion a la deducibilidad de la amortizacion 26.228 2030

3.742.231

Diferencias temporales 138.087

Total activos por impuesto diferido no registrados 7.225.475

(*) Regisfrado en el epigrafe “activos por impuesto corriente” al haberse solicitado su monetizacion
{véase Nota 14.1).

Los Administradores prevén activar estos créditos fiscales una vez se cumplan los requisitos establecidos en la
norma para ello, lo cual se produciria tras la reversion de fa situacién de concurso de acreedores.

14.7 Pasivos por impuesto diferido

E! saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 corresponde integramente al efecto fiscal de las
subvenciones recibidas (véase Nota 12).

14.8 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

15

15.1

Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro Ultimos ejercicios por todos fos impuestos que le son
de aplicacidn (10 afios para el caso de las bases imponibles negativas). L.as declaraciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptaciéon por las autoridades fiscales y, con
independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones. Los Administradores estiman gque
cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual
inspeceidn, no tendré un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

INGRESOS Y GASTOS
Importe neto de la cifra de negocios

E! importe total de la cifra de negocios de la Sociedad corresponde a prestacion de servicios de investigacion y
desarrollo realizados en territorio nacional espafiol.

2
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15.2 Detalle de compras segin procedencia

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicics 2016 y 2015, atendiendo a su
procedencia es el siguiente:

Euros
2016 2015
Nacionales 151.003 141.529
| Intracomunitarias 3.108 201
Total 154,111 141.730

15.3 Cargas sociales

El saldo de la cuenta “Cargas sociales” de los ejercicios 2016 y 2015 presenta la siguiente composicién:

Euros
2016 2015
Seguros sociales 194,962 171.927
Otras cargas sociales 5.003 21.789
Total 199.965 193.716

15.4 Gastos financieros

El desglose de los gastos financieros de los ejercicios 2016 y 2015 es ef siguiente:

Euros
2016 2015
Por intereses variables 68.424 52.885
Por aplicacién del método del tipo de interés efectivo 678.0947 607.357
Otros gastos financieros 68.768 130.964
Total 817.139 791.206

16  OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS
16.1 Operaciones y saldos con partes vinculadas

La informacion sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se desglosa a continuacion:

Eures
2016 2015
Prestaciones Servicios Prestaciones Servicios
de servicios recibidos de servicios recibidos
Partes vinculadas

Neol Biosolutions, S.A. 80.032 - 60.349 12.060
Otras partes vinculadas - 108.000 - 210.000
80.032 108.000 50.349 222.060

La Sociedad ha recibido servicios de asesoramiento en |+D procedentes de sociedades vinculadas a los
miembros del consejo de administracion que se muestran en el cuadro anterior como operaciones con “otras
partes vinculadas”.

Weuron Bicoharma, S.A
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Los saldos mantenidos con partes vinculadas se desglosan a continuacion:

Euros
2016 2015

Empresas del grupo y asociadas

Clientes, empresas del grupo y asociadas 82.845 -
1.813.626 300.001

Inversiones empresas del grupe y asociadas a corto plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plaze (17.240) -
Proveedores, empresas del grupo y asociadas - -
Otras partes vinculadas
Acreedores varios (54.000) (431.250)

A 31 de diciembre de 2016, existen saldos deudores con Neol por importe de 660.331 euros, de los que 280.000
euros se corresponden con un préstamo a corfo plazo realizado por la sociedad, y 300.000 euros se encuentran
pendientes de cobro en relacién con la operacion de venta de acciones de dicha entidad participada, para dar
cumplimiento al requisito de autocartera marcado por la operaiiva en el Mercado Altemativo Bursatil.

Asimismo, se mantiene un saldo deudor por importe de 1.234 miles de euros con Neuron Biolabs, S.L. como
consecuencia de una necesidad puntual de tesoreria de la mencionada compafiia.

16.2 Retribucién a los miembros del Consejo de Administracién y a la alta direccién

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2016 y 2015 por los miembros del Consejo de Administracién y
la alta direccion de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Euros
Retribucion
personas fisicas
Planes de Primas de que representan
Sueidos Dietas Pensiones Qtros conceptos Seguros (1) a la Sociedad (2
Ejercicio 2016
Consejo de Administracion - 28.000 - - 6.794 -
Alta Direccion 108.165 - - - - -
Ejercicio 2015
Consejo de Administracidn - 37.000 - - - -
Alta Direccion 90.000 - - - - -

{1} Incluye el importe satisfecho por la prima de seguro de responsabilidad civil de los Administradores por dafios
ocasionados por actos u omisiones, por importe de 6.794 euros.

{2) Incluye las remuneraciones satisfechas a las personas fisicas que representan a la Sociedad en el érgano de
administracion de otras entidades, en su caso.

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no habia concedide créditos ni anticipos a ninguno de los anteriores o
actuales Administradores. No hay obligaciones contraldas en materia de pensiones y seguros de vida respecio a
los antiguos o actuales Administradores ni a personal de ia direccion.

Al cierre del ejercicio 2016 la Sociedad tiene concedidos préstamos a la alta direccién cuyo importe pendiente
asciende a 16.830 euros (véase Nota 9). Este crédito tiene un plazo de amortizacion de 10 afios y devenga un
interés anual revisable que coincidira con el tipo de interés legal del dinero del Banco de Espania, publicado en el
Boletin Oficial del Estado del mes de diciembre de cada afio.

Asimismo se mantienen saldos a pagar con los administradores por importe de 28 miles de euros ast como con
entidades vinculadas a éstos por importe de 54 miles de euros.

16.3 Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2016 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han comunicado a los
demas miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o
personas vinculadas a ellos, segin se define en la Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener con el interés

de la Sociedad.

[
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Por otra parte, los Administradores no han mantenido ni ostentado cargos ni participaciones en otras empresas
con idéntico, andlogo o complementario tipo de actividad que fa Sociedad, distintas de las que puede tener en
otras sociedades del Grupo.

=5 17  OTRA INFORMACION
@ 17.1 Personal

La distribucion por sexos al término del ejercicio del personal de la Sociedad, desglosado en un nimero
suficiente de categorias y niveles, asi como la plantilla media del ejercicio, es la siguiente:

E 2016 2015
N° de personas al final del gjercicio | Plantilia | N° de personas al final del gjercicic | Plantilla
Hombres Mujeres Fotal media Hombres Mujeres Total rmedia
Direccién 3 1 4 3 2 - 2 2
Técnicos y profesionales cientificos 6 9 15 15 5 g 14 12
Administratives - 3 3 3 2 4 5 5]
. Trabajadores noe cualificados - 1 1 1 - 1 1 1
@ 9 14 23 22 9 14 23 21

El nimero medio de personas empleadas durante el gjercicio 2018, con discapacidad mayor o igual del 33%,
desglosado por categorias, es el siguiente:

%

Categorias 2016

&g

Direccién -
Técnicos y profesionales cientificos -
Administrativos -
Trabajadores no cualificados -

Por su parte, el Consejo de Administracién estaba formado a la fecha de reformulacion de las cuentas anuales
por cuatro hombres y una mujer.

%

17.2 Avales y compromisos

La Sociedad tiene avaies presentados en bancos y otfras instituciones por importe de 540.262 euros. Dichos
avales garantizan el pago de otros compromisos de caracter financiero, principaimente mantenidos con
entidades que han prestado financiacion a la Sociedad.

17.3 Impactos comparativos con NHF

@ El articulo 525 de la Ley de Sociedades de Capital establece gue las sociedades que hayan emitido valores
admitidos a cotizacién en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de la Unién Europea, y gue, de
@ acuerdo con la normativa en vigor, anicamente publiquen cuentas anuales individuales, vendran obligadas a

informar en la memoria de las cuentas anuales de las principales variaciones que se originarian en el patrimonio
neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unién Europea (en adelante, NIIF-UE).

% En este sentido, a continuacion se muestra un detalle de ias principales variaciones que se habrian producido en

el patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como en su cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, si se hubieran aplicado las
NIIF-UE a las mismas en contraposicion con los importes de dichas magnitudes, a dichas fechas, por aplicacion

de lo establecido en el Plan General de Contabilidad:
@ ' Euros
@ 31.12.16 31.12.15
" Patrimonio neto segdn PGC 2.848.814 7.458.558
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (1.858.663) {2.094.970)
Gastos de investigacion activados {1.357.206) {1.968.540)
Patrimonio neto segin NIIF-UE (367.055) 3.394.048
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Las variaciones més relevantes originadas por la distinta normativa contable corresponden a fa clasificacion de
las subvenciones como un componente del patrimeonio neto (PGC) o fuera del mismo (NiIF-UE), y a la
clasificacion de los gastos de investigacién como elementos del inmovilizado intangible (PGC) o como gastos del
periodo en que se incurran (NIIF-UE).

De la aplicacién de las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Europea, no se
pondrian de manifiesto variaciones en el importe de los resultados del ejercicio 2016 de la Sociedad salvo las
correspondientes a la eliminacién de la activacién de gastos de investigacion y a la amortizacién de los gastos de
investigacion activados segun el siguiente detalle:;

Euros
2016 2015
Resultado del gjercicio segin PGC (8.959.951) 88.499
Eiiminacién de activacién de gastos de investigacion (716.259) {895.562)
Amortizacion de gastos de investigacién 730.773 946.924
Resultado del ejercicioc segtn NIIF-UE (8.945.437) 30.861

17.4 Honorarios de auditoria

18

Durante el ejercicio 2016, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de las cuentas anuales individuales
y consolidadas, y a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Delcitte, S.L., o por una empresa
vinculada al auditor por control, propiedad com(n o gestion han sido los siguientes:

Euros
Servicios de Auditoria 20.300
Oftros servicios de verificacion 8.500
Total servicios de Auditoria y Relacionados 28.800
Servicios de Asesoramiento Fiscal 4.750
Ofros servicios -
Total Servicios Profesionales 33.550

HECHOS POSTERIORES

A la fecha de reformulacion de las presentes cuentas anuales, cabe destacar los siguientes hechos posteriores
que afectan al Grupo al que pertenece la Sociedad:

e« Con fecha 3 de enero de 2017, el Consejo de Administracion de Neuron Bio, S.A., en ejecucidn del
acuerdeo de ia Junta General Extraordinaria celebrada el dia 26 de diciembre de 2016, aprobd un aumento
de capital social por un importe maximo de 3.659.885 euros, mediante la emisién de nuevas acciones
ordinarias de un euro (1,00 €), para su suscripcion por los aceptantes de la “Oferta de adquisicion de
acciones de Neol”. Las acciones de nueva emisién se emitieron al precio de 2,42 €.

La oferta de suscripcidn se realizd para todos aquellos que fueran accionistas de Neol e! 9 de febrero de
2017, pudiéndose aceptar la oferta entre el 9 de enero de 2017 y el 8 de febrero de 2017, El aumento de
capitai se desembolsaria mediante la entrega de acciones de Neol, en la proporcién de cuatro acciones
de Neol por las que se entregaran cinco acciones de la Sociedad.

El 156 de febrero de 2017, el Consejo de Administracién de Neuron Bio, S.A., informé sobre el resultado
del canje de acciones, habiendo acudido al canje un total de dos millones trescientas sesenta y cinco mil
setecientas ochenta y una (2.365.781) acciones.

Con este resultado, Neuron Bio, S.A, debia emitir dos millones novecientas cincuenta y seis mil
quinientas cincuenta y cinco acciones, lo que significa que pasa a controlar el 92,33% de la sociedad
dependiente Neol Biosolutions S.A.

Con fecha 8 de marzo de 2017, se ha elevado a publico la ampliacion de capital correspondiente a la
oferta de suscripcion mediante canje de acciones de Neol Biosolution S.L, por un total de 2.956.555
nuevas acciones ordinarias, de un eurc de valor nominal, de la misma serie y clase que las ya existentes.
De esta forma el capital social de Neuren Bio, S.A., pasa a cifrarse en 15.611.366 euros. Dicha ampliacion
se ha realizado a un precio de emisién de 2,42 euros, de los que un euro se corresponde con el valor
nominal de ta accién y 1,42 euros corresponden a la prima de emision.

Estas operaciones supondrén, a efectos consolidados, una minoracién muy significativa de socios
externos.

§
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Neuron Bio, S.A., ha recibido comunicacién por parte del Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial
(CDTI) sobre la concesién de una ayuda en relacién con la convocatoria 2016 del programa FEDER
Innterconecta, para el proyecto sCARACTERIZACION DE LAS FRACCIONES FUNCIONALES DE LA
ACEITUNA DE OLIVA, FORMULACION DE NUEVOS PRODUCTOS Y ANALISIS DE SUS EFECTOS”,
desarrollado por un consorcic de empresas en el que participa la Sociedad. Para este proyecto, Neuron
Bio, S.A., recibira una subvencion de hasta 198.496 euros en el periodo 2016-2018.

Con fecha de febrero de 2017, Neol Biosolutions, S.A ha recibido la devolucidn del Impuesto de
Sociedades de 2015, en el que se habia solicitado la monetizacion de las deducciones de I+D generadas
en el ejercicio 2014, por lo que se ha cancelado el préstamo a corto plazo que anticipaba dichas
deducciones, por importe de 396.886 euros.

Con fecha 25 de mayo de 2017, Neuron Bio, S.A. y sus participadas Neuron Biolabs, S.L. y Neol
Biosolutions, S.A. se acogieron a lo previsto en el articulo 5 bis de la Ley Concursal en el marco del
proceso de negociacion mantenido por las sociedades con algunos de sus acreedores financieros al
objeto de alcanzar un acuerdo de refinanciacion de la deuda de las mismas.

Con fecha de 26 de septiembre de 2017, no habiéndose alcanzado acuerdos satisfactorios con el
conjunto de acreedores con los que se negociaba, Neuron Bio, S.A. y las dos sociedades dependientes
anteriormente mencionadas procedieron a solicitar concursos voluntarios de acreedores, que a Ja fecha
de reformulacion de las presentes cuentas anuales se encuentran pendientes de admisién a tramite por el
Juzgado de io Mercantil.

A fecha de la reformulacion de las presentes cuentas anuales, el Consejo de Administracion del Grupo
pretende utilizar la férmula de Convenio Anticipado, y a tal fin, estan procediendo a negociar conh los
acreedores clave estructuras de quitas y esperas para la deuda que permitan establecer un calendario de
pagos factible para las Sociedades, restablecer el equilibrio patrimonial y garantizar su viabilidad futura.
Asimismo, esta formuia del Convenio Anticipado podria permitir el levantamiento del concurso antes del
31 de marzo de 2018, en lugar de sufrir los plazos de un convenio ordinario que seria muy perjudicial para
la continuidad de sus operaciones.

Asimismo, Neuron Bio, S.A. ha iniciado actuaciones para vender el edificio en el que se encuentran
centralizadas las funciones de direccion e investigacién del Grupo, que junto con determinadas
operaciones corporativas, doten de liquidez al Grupo tanto para atender ias obligaciones derivadas del
concurso como para continuar las actividades de las Sociedades.

Debido a la situacion de las sociedades, la cotizacién de Neuron Bio, S.A. y Neol Biosolutions, S.A. se
encuentra suspendida a la fecha de reformulacion de estas cuentas anuales consolidadas, siendo la
Ultima cotizacion de 0,30 euros y 0,25 euros, respectivamente.

Con fecha 26 de octubre de 2017, Neol Biosolutions, S.A. ha obtenido el Certificado de Equivalencia
Substancial de! Omega 3 DHA, su proceso estrella, por lo que esta en situacion tanto de iniciar la
fabricacion del producto como de licenciarla.

A fecha de reformuiacion de las presentes cuentas anuales, el Grupo ha recibido la solicitud por parte de sus
trabajadores de rescindir sus actuales contratos laborales, sobre la cual el Grupo ha iniciado negociaciones con
una parte de ellos para una posterior recontratacion de modo que permita continuar con la actividad, una vez se
resuelva el concurso de acreedores. Los eventuales pagos por estas indemnizaciones, por importe de 468 miles
de euros, se encuentran considerados dentro del plan de negocio preparado por la Direccion del Grupo (véase
Nota 2.3), si bien no se encuentran provisionados en las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2016, siguiendo
la normativa contable, por deberse a un hecho posterior, no conocido a fecha de cierre.
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Informe de Gestidn correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

ASPECTOS ECONOMICOS

El resultado del ejercicio después de impuestos presenta pérdidas por importe de 8.959.951 euros frente a los
88.499 euros de resultados positivos correspondientes al ejercicio 2015,

El inmovilizado intangible neto ha disminuido en 964.066 euros durante el ejercicio debido fundamentaimente a
que el ritmo de amortizacion de los gastos de I+D activado ha sido superior a a inversion en 1+D del periodo.

El inmovilizado material neto ha disminuido en 668.915 euros, como consecuencia de la amortizacion del
gjercicio y la ralentizacion de nuevas inversiones, una vez finalizado y puesto en funcionamiento el nuevo
edificio.

Los gastos de 1+D acumulados incurridos a 31 de diciembre de 2016 ascienden a 13.633.707 euros.
DESARROLLO DE NEGOCIO

La estrategia de Neuron Bio responde a un modelo que combina tres lineas de negocio que permite diversificar
el riesgo intrinseco que se asocia a las actividades de biotecnologia.

En primer lugar, Neuron Bio dispone de un area de desarrollo de herramientas diagnésticas frente a
enfermedades neurodegenerativas. Fruto del trabajo desarrollado en los cuatro Uitimos afios, en 2014
solicitamos {a primera patente de esta division, a cual protege un método diagnéstico de una enfermedad rara
con afectacion del sistema nervioso, el sindrome de Smith-Lemli-Opitz 0 SLOS. Durante 2015 se solicitd la
patente europea para nuestra herramienta para el diagndstico de la enfermedad de Alzheimer, AlZTESTS,
basada en la identificacién de biomarcadores serologicos.

Adicionalmente, Neuron Bio descubre y desarrolla farmacos con valor a largo plazo a través de su area
farmacéutica. Los desarrollos realizados en esta division se centran en la identificacion de moléculas
modificadoras de las enfermedades neurodegenerativas, focalizandose principaimente en la etapa previa de la
enfermedad de Alzheimer.

Neuron Bio cuenta también con una Divisién de Servicios, que realiza trabajos integrales para el desarrollo de
proyectos de investigacion preclinica para compafias farmacéuticas, biotecnologicas y de agroalimentacion
ofreciendo tanto servicios in vitro (como ensayos enzimaticos y funcionales) como in vivo utilizando como
modelos animales el pez cebra y los roedores.

Neuron Bio es ademas la propietaria al 67% (de manera directa e indirecta) de la compariia subsidiaria Neol
Biosolutions 8.A. focalizada en el desarrollo de bioprocesos para la industria oleoquimica, de biocombustibles y
de agroalimentacion.

La cartera de patentes de Neuron Bio estd compuesta por el pipeline de compuestos neuroprotectores de la
compafiia, junto con ta herramienta de ayuda al diagnostico de alzhéimer, el AlzZTEST®.

La Sociedad ha participado durante 2016 en diversos eventos del sector de la biotecnologia y biomedicina:

»  LXVIll Reunidn Anual de la Sociedad Espafiola de Neurologia, celebrada en Valencia entre el 15 y el 19
de noviembre.

= IV Encuentro Internacional de Biotecnologia y Tecnologia Sanitaria, celebrado en Granada el 3 de
noviembre.

= Seminario Science Expresso correspondiente al Proyecto Europeo Sparks del H2020, celebrade en
Granada el 25 de octubre.

= | Congreso Andaluz de Daflo Cerebral, celebrade en Jaén del 20 al 22 de octubre,

= Feria BioSpain 2016, celebrado en Bilbao entre el 28 y el 30 de septiembre.

o
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IV Congreso Internacional de Investigacion e innovacién en enfermedades neurodegenerativas,
celebrado en Alicante entre el 21 y el 23 de setiembre.

Conferencia en la Catedra UPM-Clarke Modet Universidad Politécnica de Madrid, el 1 de junio.
12° Foro Medcap de Empresas del MAB celebrado en Madrid el 31 de mayo y el 1 de junio.
Jornada de RIS3 sobre oportunidades de colaboracion en 1+D+, celebrada en Granada el 19 de mayo.

Foro Empresarial Joly Granada, celebrado en Granada el & de abril.

Durante estos eventos la compaiia mantuvo numerosos encuentros con empresas farmacéuticas de ambito
internacional para presentar los avances de los desarrolios fammacéuticos y diagnosticos de Neuron Bio, asi
como de la plataforma de descubrimiento. Con varias de ellas se han firmado acuerdos de confidencialidad para
facilitar la informacion técnica necesaria para la evaluacion de un posibfe co-desarrolio o licencia. Por otra parte,
en dichos encuentros se han mantenido numerosas reuniones con grupos de investigacidn y empresas
biotecnolagicas, con fas gue se ha aumentado la cartera de clientes de la compariia.

EVOLUCION DE LOS PROYECTOS DE +D

AREA DE DESCUBRIMIENTO DE FARMACOS

Durante el afio 2018, se ha continuado con el desarrollo de las moléculas de tercera generacién
NSTO076 y NSTO078. En primer lugar, se ha profundizado en la elucidacién de su mecanismo de
accion, analizando el efecto sobre diferentes rutas de sefializacién celular intimamente relacionadas con
la supervivencia neuronal y la plasticidad sinaptica. Ademas, se ha llevado a cabo un amplio estudio de

“expresién génica en células neuronales. Por otra parte, en modelos de alzhéimer en ratones, se han

realizado ensayos de administracion crénica del compuesto NSTO076 en la dieta para evaluar su efecto
en la memoria y en el aprendizaje de los animales.

En relacion a la propiedad industrial, se ha continuado manteniendo los expedientes de las patentes de
uso como antiepiléptico de la simvastatina y de NST0037, NST0076 y NST0O078 como neuroprotectores,
protegiendo tanto producto como uso. En concreto, durante fos Ultimos meses se han concedido en
México y en Australia la patente del compuesto NST0037.

Durante esta anualidad, la patente que protege la familia de compuestos neuroprotectores con
estructura de xantocilinas, NPS0158 y NPS163, ha continuado los tramites previstos derivados de la
fase regional de la misma y en cada pais se esta siguiendo el proceso oportunc. En concreto, durante
los Gltimos meses se ha concedide el expediente en Estados Unidos y Europa.

Neuron Bio estd participando en el proyecto BMF subvencionado por el Centro de Desarrolio
Tecnologico Industrial (CDTI), a través del programa Feder-Innterconecta. El objetivo del proyecto es
desarrollar alimenios funcionales especificos para mejorar la salud humana, asi como generar
conocimiento a {ravés de la investigacion y obtener resultados técnicos que mejoren la formulacion de
productos con caracteristicas y propiedades beneficiosas. Durante este afio, Neuron Bio ha empleado
su plataforma tecnoldgica para analizar la toxicidad y la eficacia de los diferentes componentes que
formarén parte de bebida final.

A finales de 2016, el CDTI ha concedido la ayuda solicitada a través del programa Feder-Innterconecia
para la ejecucion de un proyecto en consorcio en el que participa Neuron Bio junio con las empresas
Elayotecnia, Acer Campestres, CM Europa, y gue lidera la empresa de aceites de oliva Emilio Vallejo. El
proyecto tiene como objetivo llevar a cabo la obtencién de nuevos aceites de oliva y nuevos
ingredientes funcicnales con propiedades nutracéuticas a partir de la aceituna, para que estos sean
utilizados de forma masiva por la industria alimentaria, dietética y de la salud y el bienestar, en la
elaboracion de diferentes productos funcionales. Neuron Bic ejercera un papel fundamental en este
consorcio, aportando su amplia experiencia en la evaluacion de formulas y compuestos destinados a la
mejora de |a salud humana. Para ello, empleara su plataforma tecnolégica y su conocimiento del estudio
de la eficacia de compuestos en modelos animales, destacando el uso del pez cebra en la investigacion.
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AREA DE DIAGNOSTICO

= Durante el afio 2016, la compafiia ha continuado con el proyecto MDC, financiado por la Corporacion
Tecnologica Andaluza (CTA), orientado al desarrollo de herramientas diagndsticas para la enfermedad
de Alzheimer (EA) y sus etapas previas como el deterioro cognitive leve (DCL),

2 En relacién a la propiedad industrial, el 10/03/16 Neuron Bio ha extendido su solicitud de patente
europea de la prueba de ayuda al diagnéstico de Alzheimer, AlzTest®, a los 148 paises fimantes del

Tratado de Cooperacion en materia de Patentes (PCT), correspondiéndole el nimerc de registro
PCT/EP2016/055090.

2

®  Con fecha 20 de diciembre de 2016, la Sociedad ha llevado a cabo una ampliacién de capital en la
empresa participada Neuron Biolabs, S.L., mediante ia cual ha aportado a la misma la patente en
relacion con el test de diagndstico de la enfermedad de Alzheimer (Alztest®), en el marco de la
reestructuracion mercantil que ésta viene llevando a cabo en su organizacion

INFRAESTRUCTURAS

= Con fecha 14 de marzo de 2016, se ha obtenido la Licencia de Primera Ocupacion. Durante el gjercicio
2016 se ha procedido al traslado al edificio de todos los departamentos de Neurcn Bio, S.A., de forma

que el 1 de enero de 2017 todo el personal de la sede de Granada desarrolia su frabajo en dichas
instalaciones

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO

* Con fecha 3 de enero de 2017, el Consejo de Administracién de Neuron Bio, S.A., en ejecucion del
acuerdo la Junta General Extraordinaria celebrada el dia 26 de diciembre de 2016, aprobo un aumento de
capital social por un importe maximo de 3.659.895 euros, mediante la emisién de nuevas acciones
ordinarias de la Sociedad de un euro (1,00 €}, para su suscripcién por los aceptantes de la “Oferta de
adquisicion de acciones de Neol”. Las acciones de nueva emisién se emitieron al precio de 2,42 €.

La oferta de suscripcion se realizé para todos aquellos que fueran accionistas de Neol Biosolutions, S.A.
el 9 de febrero de 2017, pudiéndose aceptar la oferta entre el 9 de enero de 2017 y el 9 de febrero de
2017. El aumento de capital se desembolsaria mediante fa entrega de acciones de Neol, en la proporcion
de cuatro acciones de Neol Biosolutions, S.A. por las que se entregaran cinco acciones de la Sociedad.

%
3

El 15 de febrero de 2017, el Consejo de Administracién de Neuron Bio, S.A., informd sobre el resultado

del canje de acciones, habiende acudido al canje un total de dos millones trescientas sesenta y cinco mil
setecientas ochenta y una (2.365.781) acciones

Con este resuitado, Neuron Bio, S.A. debia emitir dos miliones novecientas cincuenta y seis mil quinientas

cincuenta y cinco acciones, lo que significa que pasa a controlar el 92.39% de la sociedad dependiente
Neol Biosolutions, S.A.

Con fecha 8 de marzo de 2017, se ha elevado a publico a ampliacién de capital correspondiente a ia
oferta de suscripcion mediante canje de acciones de Neol Biosolution S.L, por un total de 2.956.555
nuevas acciones ordinarias, de un euro de valor nominal, de la misma seric y clase que las ya existentes.
De esta forma el capital social de Neuron Bio, S.A. pasa a cifrarse en 15.611,366 euros. Dicha ampliacion
se ha realizado a un precio de emision de 2,42 euros, de los que un euro se corresponde con el valor
nominal de la accion y 1,42 euros corresponden a la prima de emision.

Estas operaciones supondran, a efectos consolidados, una minoracién muy significativa de socios
externos.

s la Sociedad Dominante ha recibido comunicacion por parte del Centro para el Desarrollo Tecnolégico
Industrial (CDT!) sobre la concesién de una ayuda en relacion con la convocatoria 2016 del programa
FEDER Innterconecta, para el proyecto “CARACTERIZACION DE LAS FRACCIONES FUNCIONALES
DE LA ACEITUNA DE OLIVA, FORMULACION DE NUEVOS PRODUCTOS Y ANALISIS DE sSuUs
EFECTOS, desarrollado por un consorcio de empresas en el que participa la Sociedad. Para este

proyecto, la Sociedad Dominante recibirda una subvencién de hasta 198.406 euros en el periodo
20162018.

Newon Blopharma, S.4 I
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e Con fecha 25 de mayo de 2017, Neuron Bio, S.A. Y sus participadas Neuron Biolabs, S.L. y Neol
Biosolutions, S.A. se acogieron a lo previsto en el articulo 5 bis de |a Ley Concursal en el marco del
proceso de negociacion mantenido por las sociedades con algunos de sus acreedores financieros al
objeto de alcanzar un acuerdo de refinanciacion de la deuda de las mismas.

® (Con fecha de 26 de septiembre de 2017, no habiéndose alcanzado acuerdos satisfactorios con el
conjunto de acreedores con los que se negociaba, Neuron Bio, S.A. y las dos sociedades dependientes
anteriormente mencionadas procedieron a solicitar concursos voluntarios de acreedores que a la fecha de
reformulacion de las presentes cuentas anuales se encuentran pendientes de admisién a tramite por el
Juzgado de lao Mercantil,

* A fecha de la reformulacidn de las presentes cuentas anuales, el Consejo de Administracién del Grupo
pretende utilizar la férmula de Convenio Anticipado, y a tal fin, estan procediendo a negociar con fos
acreedores clave estructuras de quitas Y esperas para la deuda que permitan establecer un caiendario de
pagos factible para las Sociedades, restablecer el equilibrio patrimonial y garantizar su viabilidad futura,
Asimismo, esta férmula del Convenio Anticipado podria permitir el levantamiento del concurse antes del
31 de marzo de 2018, en lugar de sufrir los plazos de un convenio ordinario que seria muy perjudicial para
la continuidad de sus operaciones.

s  Asimismo, Neuron Bio, S.A. ha iniciado actuaciones para vender el edificio en e} gue se encuentran
centralizadas las funciones de direccion e investigacion del Grupo, que junto con determinadas
operaciones corporativas, doten de liquidez al Grupo tanto para atender las obligaciones derivadas del
concurse come para continuar las actividades de las Sociedades.

* Dado que Neuron Bio, S.A. es accionista directo e indirecto de Neol Biosolutions, S.A. con un porcentaje
total del 82,39% del capital de esta Gltima y la valoracién de estas acciches en su cartera, el
reconocimiento de la minusvalia producida sitiia a Neuron Bio, S.A. en causa de disolucion, a menos que
en el plazo de un afio se reequilibre la reiacién capitalffondos propios.

* Con fecha 26 de octubre de 2017, Neol Biosolutions, S.A. ha obtenido el Certificado de Equivalencia
Substancial del Omega 3 DHA, su proceso estrella, por lo que estd en situacién tanto de iniciar ia
fabricacidn dei producto como de licenciarla.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Durante el afio 2016 la Sociedad ha sufrido una serie de cambios que han permitido reorientar los objetivos y las
diferentes lineas de negocio de la compafiia. Por una parte, se ha realizado el traslado de los laboratorios y
unidades de trabajo a “El Cubo de las Ideas”, poniendo en marcha el laboratorio general de biofarma, la sala
blanca de cultivos celulares y el animalario de pez cebra. Ademas i

= Alcanzar acuerdos de licencia o codesarrolie de productos farmacéuticos: Durante los préximos meses
0 afios se pretende alcanzar acuerdos de licencia de los productos desarroilados en Neuron Bio,
focalizandose inicialmente en el programa de farmacos de estatinas neuroprotectoras, y que engloban
ios compuestos NST0037, NST0076, NST0078 y simvastatina.
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= Dotar de recursos técnicos a las sociedades del grupo para permitir desarroilar la actividad tanto en el
area biofarmacéutica (Neuron Biolabs, S.1.) como en el area bioindustrial (Neol Biosolutions, S.L .}

PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMERES ASOCIADOS A LA ACTIVIDAD

La inversion en Neuron Bio entrafia riesgos potenciales relacionados con el negocio, el sector biotecnologico, la
financiacion y la cotizacion en el MAB.

Riesgos relacionados con el negocio
" Desarrollo de las lineas de negocio.

El importe total de la cifra de negocios de la Sociedad corresponde en gran parte a la prestacién de
servicios de |+D realizados tanto en las instalaciones en el Parque Tecnologico de la Salud (Granada),
como en las instalaciones que tiene Neuron Bio en Madrid.

El crecimiento significativo de las ventas netas en los préximos afios dependera, ademas de la eventual
firma de licencias de fos desarrollos realizados, del desarrollo de las siguientes lineas de negocio: (i}
impulsar ia explotacion de servicios de D a terceros, (i) el desarrollo de los productos propios de la
Compariia a partir de la puesta en marcha del nuevo centro biotecnolégico ubicado en Granada, y (i)
explotacion de la herramienta de diagnostico de la enfermedad de Alzheimer.

En relacién con esta Gltima linea de negocio se han identificado los siguientes riesgos atribuibles a la
misma:

e La aparicién de nuevas herramientas diagnosticas no invasivas para la enfermedad de
Alzheimer con mayores prestaciones que la desarrollada por la compafiia.

+ |a aparicién de limitaciones regulatorias en los paises de implantacién de la tecnologia.
e« Que el producto desarrollado no alcance los niveles esperados de penetracion al mercado.,
= Firma de contratos de licencia.

El interés de grandes y medianas empresas en la firma de acuerdos de licencia con la Sociedad
requiere que los compuestos y procesos sean suficientemente atractivos desde un punto de vista
estratégico, se encuentren en la fase adecuada de desarrolio, y sean mejores que los gue pueda ofrecer
la competencia.

Los procesos de negociacion son largos ya que se requiere [a realizacion de analisis de documentaci6n
cientifica y realizacion de muiltiples pruebas y demostraciones. Dichos procesos consumen tiempo al
equipo directivo y suelen representar un coste no despreciable si por razones de probabilidades se
aborda en el inicio negociaciones con un gran nimerc de candidatos. Las negociaciones con candidatos
extranjeros son mas costosas y pueden exigir la adaptacién cultural en relacién a la forma de negociar,
asi como la identificacion y acuerdo de colaboracion con especialistas de probada credibilidad. A tai
efecto, se ha incorporado un Director Comercial de nacionafidad britanica para agilizar las
negociaciones con empresas internacionaies.

En la actividad de descubrimiento de farmacos, el periodo de maduracién en la firma de contratos de
licencia es muy largo. Desde el inicio de la fase de investigacion hasta el desarrollo de la fase lla
pueden llegar a transcurrir hasta ocho afios. Las fases de analisis clinico presentan una duracion
incierta en el dmbito preventivo de la enfermedad de Alzheimer ya que se requiere ef transcurso de
bastante tiempo para comprobar efectos de farmacos en desarrollo. Sin embargo, el desarrollo de
herramientas diagnésticas requiere mencres tiempos de incubacion e inversiones mas moderadas.

= Incertidumbre sobre el potencial de comercializacién de productos en desarrollo.

L.os resultados obtenidos por la biotecnologia espafiola son inferiores a los que muestra la industria
norteamericana y europea. En Esparia el problema reside en el incipiente desarrcllo de fa biotecnologia
y la falta de proteccion de la produccién cientifica.

Existe una afirmacion generalizada en la industria farmacéutica de que sélo una de cada 10.000 nuevas
moléculas supera todas las fases imprescindibles para el registro y comercializacion. Dado el largo
proceso de desarrollo necesario y el volumen de inversién requerido, las empresas biofarmacéuticas no
sdlo han de descubrir compuestos innovadores sino gue ademas han de ser capaces de alcanzar
acuerdos para el desarrollo clinico y comercializacidn con empresas medianas o grandes que tienen
interés prioritario en compuestos propios.
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Las probabilidades de desarrolio exitoso y comercializacion dependen también de que se puedan
registrar patentes que aseguren la debida proteccion de la propiedad intelectual. En el supuesto de
conflictos planteados por propiedad intelectual, las grandes y medianas empresas podrian llegar a
destinar importantes recursos a procesos judiciales y arbitrajes.

= Concentracién de clientes y mercados.

El importe total de la cifra de negocios de la Sociedad corresponde en un 97% a prestacion de servicios
de investigacion y desarrollo realizados en territorio nacional espafiol.

El crecimiento significativo de las ventas netas en los proximos afios dependera principaimente de la
explotacién de las herramientas diagndsticas de la compaiiia, asl como de la firma de licencias de los
desarrollos de moléculas realizados por la unidad de negocio BioPharma. Las ventas netas que se
realizan en la actualidad se deben principalmente a la firma de contratos de prestacion de servicios en la

unidad de servicios y requeriran un aumento en el nimero de clientes y en el importe medio por contrato
para poder registrar crecimiento sostenido.

Riesgos procedentes de instrumentos financieros

*  Con caracter general la sociedad mantiene sy tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

*  Existe una parte significativa de cuentas a pagar, que estan garantizadas mediante depdsitos y otras
garantias similares.

Riesgo de liquidez

*= A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 2.724
miles de euros. Asimismo, la Sociedad se encuentra en fase investigadora, para io cual fiene
necesidades de financiacion que no se cubren, ni se esperan cubrir en el corto plazo, con ingresos por
la actividad. Para cubrir este aspecto, los Administradores cuentan con un plan de tesoreria que permita

cubrir las necesidades de liguidez de Ia Sociedad, el cual considera la obtencién de financiacion ajena
en el medio plazo.

La Sociedad cuenta con sisternas de control que se han concebido para la efectiva identificacion, medicion,
evaluacion y prierizacion de los riesgos. Estos sistemas generan informacion suficiente y fiable para decidir en
cada caso si éstos son asumidos en condiciones controladas, o son mitigados o evitados.

USO DE INSTRUMENTOQS FINANCIEROS

La Sociedad periddicamente analiza y contempla la conveniencia de formalizar contratos de cobertura de riesgo
en la variacién del tipo de cambio y del tipo de interés cuando las perspectivas de evolucién de sus operaciones
y del mercado asi lo aconsejan.

Al cierre del ejercicio 2016 la Sociedad no mantiene contratado instrumento derivado alguno.

OTRA INFORMACION

La Sociedad desarrolla su actividad principal en la investigacion y desarrolio de la unidad de Biopharma, a la que
hace referencia el parrafo de evolucion de los proyectos de I+D.

A 31 de diciembre de 20186, la Sociedad posee en autccartera 45.582 acciones valoradas a precic medio de

adguisicion. La cotizacion de las acciones en esa fecha era de 1,09 euros por accién, representando el 0,37 %
del capital social.

'gualmente, la Sociedad no mantenia con los trabajadores compromisos que no se hayan desglosado en Ia

memoria adjunta ni prevé cambios significativos en la plantilla a corto plazo. La plantilla media del ejercicio es
como sigue:

Plantilta
Categorias media
Direccion 4
Técnicos y profesionales cientificos 15
Administrativos 3
Trabajadores no cualificados 1
23
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No se espera que la Sociedad en el desarrollo nomal de sus operaciones pueda tener un impacto

medioambiental significativo.

Por su parte, la informacion en relacion a los pagos realizados a proveedores y acreedores comerciales se

muestra a continuacion:

2016

Dias

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes de pago

410
395
426

Euros

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

1.304.992
1.168.992

A fecha actual se estén analizando las medidas a tomar para que
maximo permitido legalmente.

el periodo medic de pagos no exceda el
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Los Administradores de NEURON BIO SA en su sesién celebrada en el dia de hoy formuta las Cuentas Anuales
referidas al ejercicio anual terminado e 31 de Diciembre de 20186, v el informe de Gestién correspondiente al

ejercicio 2016.
Granada, 6 de Noviembre de 2017
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D. Fernande Valdivieso Amate D. Enrique Lahuerta Traver

Presidente Secretario
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D. Federic{ Mayor Menéndez De. Isabel de Prada Guita

Consejero Consejera

D. Joseba Elorriaga lturri D. inocencio Arroyo Egido

Consejero Consejero




